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— Carnegie fortsdtter sin positiva utveckling under 2017, préglat av stirkta kundrelationer, god
lonsambet och diversifierad tillvéxt, sdger vd och koncernchef Bjorn Jansson.

m  De operativa intikterna uppgick till 2 472 MSEK (2 157), en 6kning med 15

procent.

m  De operativa kostnaderna uppgick till 1 571 MSEK (1 465), en 6kning med 7

procent.
m  Resultatet fore skatt uppgick till 463 MSEK (342), en 6kning med 35 procent.

m Det forvaltade kapitalet uppgick till 110 miljarder kronor (100), en 6kning med
10 procent.
»  Kirnprimirkapitalrelationen uppgick till 23,5 procent (19,0).

m Styrelsen foreslir en utdelning om 200 MSEK.

FINANSIELLA NYCKELTAL
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Rapporten avser Carnegie-koncernen (’Carnegie”) och dess moderforetag Carnegie Holding AB. Om inget annat anges
kommenteras koncernen exklusive avvecklad verksamhet dvs. Carnegie Fonder AB och verksamheten inom tredjeparts-
distribution av strukturerade produkter.

ARET | SAMMANDRAG

m  Carnegie stirker tillvixten inom saval geografiska marknader som enskilda affirssegment.
m  Verksamheten redovisar 6kad lI6nsamhet inom bada affirsomradena.
— Intakterna inom Investment Banking & Securities 6kade med 13 procent i
férhallande till samma period 1 fjol.
— Private Banking fortsitter sin positiva utveckling och rapporterar en

intdktsokning om 19 procent for helaret.

m  Carnegie fortsitter att investera for att starka var marknadsposition, effektivisera
verksamheten, utveckla var I'T-f6rmaga och anpassa oss till nya regelverk.

m Tillvaxten sker pa bred front, inom savil etablerade verksamhetsomriden som
fokusomraden med storre tillvaxtpotential.

— Carnegie har haft en stark utveckling inom aktiemarknadstransaktioner, med
bland annat en ledande roll 1 20 av Nordens 27 storre borsnoteringar (vardera
med ett virde 6ver 50 MUSD).

— Carnegie nistintill fordubblar intidkterna inom féretagsobligationer (DCM/Fixed
Income) och har varit delaktiga 1 22 nordiska transaktioner under perioden.

— Carnegies satsningar pa valda nischer inom fastighetssektorn uppvisar en
betydande intéktsutveckling.

— Stark l6nsamhetsforbittring inom Private Banking, bade pa den svenska och
danska marknaden, med god nykundstillstrémning, 6kade nettoinfléden av
kapital under férvaltning samt en hog kundaktivitet.

— For enskilda geografiska marknader uppvisar verksamheterna i Finland, UK och
US starkast tillvaxt.

m  Utestdende forlagslan om 162 MSEK aterbetalades under aret.

m  Koncernen har ytterligare stirkt sin finansiella position under aret, med en likviditets-
tickningsgrad som Overstiger tre ganger det lagstadgade kravet.
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STARKTA KUNDRELATIONER OCH DIVERSIFIERAD TILLVAXT

VD och koncernchef Bjorn Jansson kommenterar

Carnegie fortsitter sin positiva utveckling under 2017. Genom selektiva investeringar och
I6pande effektiviseringar har vi starkt vara kundrelationer och 6kat 16nsamheten inom bade
verksamhetsomraden och geografiska marknader.

Ett positivt affirsklimat har under aret gynnat investeringsviljan och transaktionsaktiviteten pa
samtliga nordiska marknader. Samtidigt har Carnegie varit vil positionerat for att f6rvalta de
affirsmoijligheter som skapats och vi har fatt en hég utvixling pa l6pande investeringar inom
fraimst aktiemikleri, aktieanalys och féretagsradgivning. Detta aterspeglas bland annat i den hoga
andelen borsnoteringar och aktiemarknadstransaktioner som vi medverkat i pa den nordiska
marknaden, vilket ocksa inverkat positivt pa kundaktiviteten kopplat till vara mikleri- och
analystjanster, inklusive frin verksamheterna i London och New York.

Tillvaxten under aret sker ocksa inom nagra av vara strategiska satsningsomraden, som foretags-
obligationer, Private Banking samt fastighetssyndikering. Verksamheten inom foretags-
obligationer fortsatter utvecklas vil i bade Sverige och Norge och intikterna nastintill dubbleras 1
relation till fjolaret. Likasa foljer verksamheten inom Private Banking en fortsatt stark utveckling
under 2017, med positivt nykundsinfléde, rekordhdga intikter och 6kat kapital under forvaltning.
I tillage till positiva marknadsférutsittningar under perioden ska utvecklingen inom affiarsom-
radet ses mot bakgrund av de dtgirder som genomférdes 1 fjol, mot en mer kundorienterad
organisation och anpassade erbjudanden.

Carnegies satsningar pd valda nischer inom fastighetssektorn, genom syndikeringar av fastighets-
bestand har ocksa skapat utrymme for en hogre utvixling under aret. Sammantaget bidrar
l6nsamhetsforbittringar inom bade geografiska marknader som enskilda omraden till en
diversifierad tillvixt f6r Carnegies samlade verksamhet under aret.

Parallellt med den positiva verksamhetsutvecklingen sa har kundfértroendet stirkts hos saval
féretag som institutioner och privatpersoner. Detta uttrycks i bade affirsmandat under aret och 1
flertalet kund- och marknadsundersokningar dar Carnegie rankas hégst bland marknadens
aktorer, bland annat inom aktieanalys, makleri, féretagsradgivning, féretagsobligationer samt
Private Banking. Carnegie kan ddrmed sammanfatta aret med en ledande marknadsstillning inom
samtliga verksamhetsomraden och geografier.

Under aret har Carnegie fortsatt investera i verksamheten for att mota den hoga affarsaktiviteten
samt effektivisera interna arbetsprocesser. Det ar virdefulla investeringar som langsiktigt bidrar
till att stirka var marknadsposition med ett konkurrenskraftigt radgivningserbjudande till kund.
Dirutéver har verksamheten vigt betydande resurser till att implementera nya regelverksanpass-
ningar som trader i kraft under 2018.

I tillage har vi tagit ytterligare steg avseende hallbarhet och ansvarstagande och har bland annat
integrerat hallbarhetsaspekter med en storre tydlighet i saval vara bolagsanalyser som inom var
kapitalforvaltning.

Arets positiva utveckling bor ses som resultatet av ett langsiktigt arbete, dir vi 16pande har stirkt
var marknadsposition. Vi dr glada Gver att tillvaxten dr diversifierad och att kundrelationerna dr
fortsatt starka. Sa siakrar vi ocksa forutsittningarna framat.

Bjorn Jansson
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VIKTIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

m  Externa erkinnanden och stirkt kundfortroende

Investment Banking

* Carnegie korades till frimsta finansiella radgivare 1 inom samgéenden och férvirv 1
Sverige (Mergermarket, dec., 2017)

* Carnegie toppade rankingen av radgivare pa den nordiska marknaden for foretags-
transaktioner, savil totalt som inom samgienden och férvirv och aktiemarknads-
transaktioner (Kantar Sifo Prospera, dec., 2017)

* Carnegie korades till bista Investmentbank i Norge (FEuromoney, jul., 2017).

* Carnegie rankades hogst avseende obligationsmarknaden, inom kategorin High Yield
(Kantar Sifo Prospera, jun., 2017).

Securities

* Institutionella investerare 1 bade Sverige och Finland utsiag Carnegie till basta aktie-
hus, savil totalt som inom analys och aktiechandel. (Kantar Sifo Prospera, dec., 2017).

* Nordiska portfoljférvaltare utsag Carnegie till basta aktiechus 1 Norden (Kantar Sifo
Prospera, jul., 2017).

* Svenska institutioner rankade Carnegie hogst pa marknaden for aktieanalys, med
Lena Osterberg som bista individuella analytiker (Financial Hearings, jun., 2017).

* Globala investerare virderade Carnegie hogst bland marknadens aktérer avseende
aktieanalys, mikleri och corporate access. (Extel, jun., 2017).

* Globala institutioner rankade Carnegie som nummer ett inom nordisk aktieanalys
(Institutional Investors All-Europe, feb., 2017).

Private Banking

* Carnegie rankades hogst bland svenska Private Bankingaktérer och toppade étta av
tolv utvirderade kategorier. (Kantar Sifo Prospera, okt., 2017).

* Carnegie utsags till nummer ett bland svenska Private Banking-aktérer (Euromoney,
teb., 2017).
m  Forindringar i koncernledningen

Under aret tilltridde Elisabeth Erikson rollen som CIO och ingar i koncernledningen.
Jacob Bastholm utsags till chef f6r Carnegies danska verksamhet och medlem i koncern-
ledningen. Annika Agri Larsson, tidigare HR-chef, avslutade sin anstallning.

m  Legala krav frdn institutionella investerare

Under adret har ett antal danska och globala institutionella investerare vickt skadestands-
ansprak, kopplat till konkursen i OW Bunker 2014. Carnegie anser att anspraken saknar
juridisk grund och avser att bestrida kraven.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

m  Externa utmirkelser

* Carnegie toppade ater rankingen bland svenska Private Banking-aktorer (Euromoney,
feb., 2018).

* Institutionella investerare utsag Carnegie till basta aktiechus i Norden, savil totalt som
inom analys och aktichandel (Kantar Sifo Prospera, jan., 2018).

* Globala institutioner rankade Carnegie hogst inom nordisk aktieanalys
(Institutional Investors All-Europe, feb., 2018).
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DETTA AR CARNEGIE

Carnegie ar en av Nordens frimsta finansiella radgivare. Vara olika verksamheter tillhor, var
for sig, marknadsledarna inom sitt respektive omrade och tillsammans bygger de en svarslagen
kombination av samlad kunskap. Hir arbetar experter inom kapitalanskaffning, analys och
aktiemakleri, samt specialister inom férmogenhetsradgivning och kapitalférvaltning, for att
vigleda vara kunder till bittre affirer.

SECURITIES & INVESTMENT BANKING
Securities

Carnegie Securities erbjuder tjdnster inom analys, makleri och aktiemarknadsrelaterade
transaktioner och vinder sig framst till institutionella kunder. Inom omradet Fixed Income
erbjuds analys och makleri av obligationer. Carnegies topprankade analys och miékleri har en
globalt ledande position pa omradet nordiska aktier. Verksamheten bedrivs i Danmark,
Finland, Norge, Storbritannien, Sverige och USA.

Investment Banking

Carnegie Investment Banking erbjuder kvalificerad radgivning inom samgaenden och forvirv
(M&A) och aktiemarknadstransaktioner (ECM). Inom omradet DCM erbjuds radgivning kring
kapitalanskaffning via féretagsobligationer och rinteinstrument. Carnegie har sedan linge en
lokal nérvaro och en unik forstaelse samt kunskap om branscher och kapitalmarknader 1
Norden. Verksamheten bedrivs i Danmark, Finland, Norge och Sverige.

PRIVATE BANKING

Inom Carnegie Private Banking erbjuds en samlad finansiell radgivning till f{6rmégna privat-
personer, mindre foretag, institutioner och stiftelser. Inom affirsenheten finns bland annat
expertis inom tillgdngsallokering, forvaltning, strukturerade instrument, juridik, skatt, pension
samt handel 1 virdepapper. Verksamheten bedrivs 1 Danmark, Luxemburg och Sverige.
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OPERATIV RESULTATRAKNING OCH NYCKELTAL

Jan-dec Jan-dec
(MSEK) Not 2017 2016 %
Kvarvarande verksamhet
Investment Banking & Securities 1822 1610 13
Private Banking 650 547 19
Operativa intdkter 2 472 2157 15
Personalkostnader exklusive rorlig ersattning -1 037 -1033 0
Ovriga kostnader -534 -432 24
Operativa kostnader -1 571 -1 465 7
Operativt resultat 901 692 30
Finansieringskostnader, rorlig ersattning mm -438 -350 25
Resultat fore skatt 463 342 35
Skatt -124 -76 63
Arets resultat fran kvarvarande verksamhet 339 266 27
Avvecklad verksamhet
Arets resultat fran avvecklad verksamhet 3 7 120
Arets resultat 346 386
Finansiella nyckeltal, kvarvarande verksamhet
Operativt K/I-tal, procent 64 68
Operativa intakter per anstlld, MSEK 42 3,5
Operativa kostnader per anstilld, MSEK 2,7 2,4
Operativ vinstmarginal, procent 36 32
Forvaltat kapital, miljarder 110 100
Avkastning pa eget kapital, procent 22 21
Totala tillgangar 12 254 11 195
Finansiell position
Karnprimarkapitalrelation, procent 23,5 19,6
Eget kapital, MSEK 1917 1677
Medarbetare, kvarvarande verksamhet
Antal anstallda, genomsnitt 590 609
Antal anstillda vid arets slut 598 610

For definitioner och berakningar av nyckeltal, se sid 24

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
Moderbolag till Carmegie Investment Bank AB (publ).



MARKNAD & POSITION

Investeringsklimatet under 2017 fortsatte att priglas av gynnsamma férhallanden, med fortsatt lag
inflation, ldga rantor och lig marknadsvolatilitet. Detta inverkade positivt pa investeringsviljan hos bade
privata och institutionella investerare samt en aktiv transaktionsmarknad under aret.

MARKNADEN FOR FORETAGSTRANSAKTIONER
Aktiemarknadsrelaterade transaktioner (ECM)

En fortsatt hog aktivitet f6r aktiemarknadsrelaterade transaktioner pa den nordiska marknaden
kinnetecknades bland annat av en aktiv noteringsmarknad. Under 2017 registrerades rekordmanga

bérsintroduktioner pa de nordiska bérserna (Thomson Reuters).

Carnegie har behallit sin ledande position pa nordisk kapitalmarknad under éret, bade i rollen som rid-
givare vid aktiemarknadstransaktioner samt i formdga att exekvera transaktionerna. Carnegie medverkade i
fler ECM-transaktioner 4n ndgon annan aktér pa den nordiska marknaden och rankades hogst av mark-
nadens aktorer i flertalet kundundersékningar under perioden, avseende savil féretagsradgivning som
aktieanalys, makleri och exekvering, (Extel, Institutional Investors, Financial Hearings, Kantar Sifo
Prospera).

Carnegie medverkade i klar majoritet av alla stérre borsintroduktioner i Norden. Av drets 27 stérre
nordiska borsnoteringar, vardera med ett virde hégre 4n 50 MUSD, hade Carnegie en ledande roll i 20
transaktioner. Den svenska marknaden noterades dterigen for hogst aktivitet och Carnegie deltogi 14 av
landets 16 storre borsintroduktioner (Thomson Reuters). Bland de nordiska borsnoteringar dir Carnegie
medverkade mirks bland andra hélsovirdsféretaget Terveystalo (FI), aterférsiljaren av anliggnings-
maskiner Ferronordic (SE), kokstillverkaren TCM Group (DK) samt mjukvaruféretaget Crayon (NO).

Forvirv, samgaenden & avyttringar (M&A)

Den globala marknaden f6r samgienden och férvirv har fortsatt uppvisa en kraftig tillvaxt under 2017
(Mergermarket). Bland féretagstransaktioner ddr finansiella radgivare varit anlitade noterades dock en
nagot ligre aktivitet pa den nordiska transaktionsmarknaden under dret. (Thomson Reuters).

Carnegie medverkade totalt i 21 transaktioner pa den nordiska marknaden under perioden och deltog
bland annat i norska Nels f6rvirv av den amerikanska turbintillverkaren Proton, som ridgivare vid
McDonald’s avyttring av sin nordiska verksamhet, vid avyttringen av finska Evac till Bridgepoint, samt vid
forsiljningen av hissleverantéren Cibes Lift till Nalka Invest (Thomson Reuters).

Under aret rankades Carnegie hégst bland radgivare pa den nordiska marknaden £6r féretagstransaktioner,
inom samgienden och férvirv (Kantar Sifo Prospera, Mergermarket).

Foretagsobligationer och ranteinstrument (DCM/Fixed Income)

Den nordiska marknaden f6r féretagsobligationer fortsatte uppvisa stark tillvixt under 2017 och
Carnegies investeringar inom verksamhetsomradet ger resultat under perioden, bade i Sverige och Norge.
Den totala emitterade marknadsvolymen som Carnegie medverkat till inom segmentet ”high-yield” 6kade
med drygt 250 procent i relation till samma period i fjol.

Carnegie medverkade som radgivare vid sammanlagt 22 transaktioner under perioden, diribland vid
emitterade obligationer fran Stillfront, Cabonline, Coastal Holding, European Energy och Ovako.
Samtidigt har marknadsstéllningen stirkts och Carnegie toppade kategorin "DCM high-yield” f6r den
svenska marknaden, enligt den kundundersékning som Kantar Sifo Prospera genomférde under aret.
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MARKNADEN FOR KAPITAL- OCH FORMOGENHETSFORVALTNING

Svenska hushalls samlade finansiella nettoférmégenheter fortsatte stiga vid utgangen av tredje kvartalet
2017 (SCB), il stor del drivet av 6kade aktie- och fastighetstillgdngar, samtidigt som hushéllens finansiella
sparande minskade frin halvarsskiftet.

Carnegies strategiska bedémning av investeringsklimatet under aret motiverade en neutral aktievikt 1
Private Banking-kundernas tillgangsallokering, med storre fokus pa aktiv férvaltning. En fortsatt stark
konjunktur, med laga rintor och stigande bolagsvinster, balanserades mot en begynnande rinteuppging
och ett turbulent politiskt ldge.

Carnegies Private Banking-verksamhet har haft ett fortsatt positivt nykundsinfléde under 2017, bade pa
den svenska och danska marknaden. Vid drsskiftet uppgick kundernas samlade kapital under f6rvaltning
hos Carnegie till 110 miljarder kronor (100), en 6kning med 10 procent i relation till fjolaret.

Under aret avancerade Carnegie till en férstaplats bland svenska Private Banking-aktorer i Euromoneys
arliga undersokning samt férsvarade sin ledande position i Kantar Sifo Prosperas drliga marknadsunder-

sOkning.
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KONCERNENS FINANSIELLA UTVECKLING

INTAKTER

Koncernens operativa intidkter uppgick till 2 472 MSEK (2 157) for helaret 2017, en 6kning med 15
procent jamfort med féregdende ar. Bada affirsomradena och samtliga geografier bidrar till den positiva
intdktsutvecklingen.

Investment Banking & Securities

Inom Investment Banking & Securities genereras intikter frimst via foljande intdktsslag: radgivningsar-
voden i samband med aktiemarknadstransaktioner och samgienden och férvirv, obligationsrelaterade
radgivningsintikter, samt courtage i samband med mikleritjanster och aktiemarknadstransaktioner.

Affirsomradet Investment Banking & Securities rapporterar intikter om 1 822 MSEK (1 610) f6r heldret
2017, en 6kning om 13 procent. Starkast procentuella intdktstillvixt sker inom aktiemarknadsrelaterade
transaktioner samt inom handel och emissioner i féretagsobligationer, men samtliga intiktsstrommar och
geografiska marknader bidrar positivt. Diagrammet nedan illustrerar intikterna under de senaste fem aren
och visar en dubblering mellan dren 2013 till 2017.

Operativa intdkter Investment Banking & Securities (MSEK)
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Private Banking

Intdkterna inom Private Banking genereras i huvudsak fran diskretiondr férvaltning, radgivningsuppdrag,
provision frin férsiljning av externa aktiefonder, rintenetto samt arvode i samband med virdepappers-

transaktioner.

Intdkterna inom Private Banking uppgick till 650 MSEK (547) under 2017, en 6kning om 19 procent i
relation till samma period féregdende ar. Den starka utvecklingen priglas av positiva nettoinfléden av
kapital under férvaltning samt en stark nykundstillstrémning. Samtidigt sker tillvixten under positiva

marknadsforutsittningar, dir bland annat en aktiv transaktionsmarknad bidrar till en hég kundaktivitet.

Lonsamhetsforbittringen ska ocksd ses mot bakgrund av de dtgirder som vidtogs kring den svenska
verksamheten under fjolaret, med en tydligare kundsegmentering, vissade erbjudanden och en effektivare
organisation. Aven den danska verksamheten bidrar positivt till intiktsékningen under 4ret, med en stark
nykundstillstrémning och 6kat kapital under f6rvaltning. Diagrammet nedan illustrerar intikterna under
de senaste fem 4ren och visar en 6kning med ndrmare 30 procent mellan 2013 och 2017.
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Operativa intdkter Private Banking (MSEK)
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KOSTNADER

De operativa kostnaderna uppgick till 1 571 MSEK (1 465), en 6kning med sju procent i relation till
samma period foregiende dr. Kostnaderna 6kar frimst till f6ljd selektiva rekryteringar inom aktieanalys,
aktiemikleri och féretagsridgivning, men ocksa mot bakgrund av den hoga affirsaktiviteten. Okningen
péaverkas ocksi av regelverksimplementeringar och IT-investeringar under aret. Effekter av tidigare
genomférda personalreduktioner och visentligt ligre avsittningar f6r omstrukturering har paverkat
kostnadsbasen positivt. Medelantalet anstillda inom kvarvarande verksamhet har minskat fran 609 till 590.

Operativa kostnader/Intakter
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RESULTAT

Resultatet fére skatt £or perioden uppgick till 463 MSEK (342), en 6kning om 35 procent jamfoért med
motsvarande period féregaende dr och det starkaste resultatet pd atta ar.

Det operativa resultatet uppgick till 901 MSEK (692) en 6kning om 30 procent jamfort med fjolaret.
Loénsamheten, som frimst 4r drivet av en tillvixt om 15 procent, férbittras inom sex av sju linder, samt
inom bade etablerade verksamhetsomraden som fokusomraden med stérre tillvixtpotential.

Avsittning f6r kostnader £6r r6rlig ersdttning 6kade som en foljd av det férbittrade resultatet. Periodens
resultat efter skatt uppgick till 339 MSEK (260), en 6kning med 27 procent i relation till fjolaret.

Foérindringar i valutakurser har £6r respektive intdkter, kostnader och resultat inte Gverstigit en procent.

INVESTERINGAR
Koncernens investeringar 1 anldggningstillgdngar uppgick till 8 MSEK (24) under perioden.
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FINANSIELL POSITION

Koncernens fortsatta goda I6nsamhet samt liga exponering mot finansiella risker medfor en stark
finansiell position. Koncernens riskvigda tillgangar utgors till tvd tredjedelar av operationell risk och
strukturell risk kopplat till 4gandet av utlindska dotterbolag. Risker 1 handelslagret utgér endast tva
procent av de koncernens riskvigda tillgangar.

Koncernens likviditetsplacering har en fortsatt lag riskprofil inklusive ldg duration samt med en
exponering mot institut samt instrument med ldg kreditrisk.

Kirnprimirkapitalrelationen (CET1) uppgick till 23,5 procent (19,6) och kapitalrelationen till 23,5 procent
(22,1). Ytterligare information och jimfé&relsetal presenteras i Not 4. En utforlig beskrivning av Carnegies
kapitaltickning finns pa www.carnegie.se.

Koncernens finansiering bestdr av eget kapital samt inlaning fran allminheten. Eget kapital utgér 16
procent (14), inlaningen frin allminheten utgdr 73 procent (67) och 6vriga skulder utgér 11 procent (19)
av balansomslutingen. Under perioden iterbetalades koncernens utestiende forlagslin pa 162 MSEK.

MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

Totala intikter i moderbolaget uppgick till 0 MSEK (5). I juli 2016 6verférdes koncernchefens anstillning
till Carnegie Investment Bank AB, dirav de minskade personalkostnaderna. Resultat frin finansiella
poster uppgick till 201 MSEK (299) medan érets resultat uppgick till 199 MSEK (294).

Inga investeringar i anldggningstillgdngar har skett under perioden (-). Likviditeten, definierad sdsom kassa
och utlaning till kreditinstitut, uppgick per den 31 december 2017 till 2 MSEK (1). Eget kapital, per den
31 december 2017 uppgick till 1 983 MSEK (1 884).

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Carnegies affirsverksamhet medfér att koncernen exponeras f6r marknads-, kredit- och likviditetsrisker
samt operativa risker.

»  Marknadsrisker definieras som férlustrisker till f6ljd av paverkan frin bland annat férindrade
aktiekurser, rantenivaer eller valutakurser.

»  Kreditrisk definieras som risken for forlust pa grund av att motparten inte kan uppfylla sina
ataganden. Kreditrisken uppkommer frimst till £6ljd av utlining till kunder med aktier som
underliggande sikerhet.

» Likviditetsrisker dr kopplade till verksamhetens behov och tillgang till likviditet.

= Operativa risker avser forlustrisker pa grund av brister och/eller fel i processer, system, fel pa
grund av den minskliga faktorn eller av externa hindelser.

En mer utforlig beskrivning av Carnegies risker och riskhantering finns i drsredovisningen f6r 2016 samt
pa www.carnegie.se.

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
Moderbolag till Carmegie Investment Bank AB (publ).
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Jan-dec Jan-dec
(MSEK) Not 2017 2016
Kvarvarande verksamhet
Provisionsintakter 2422 2 066
Provisionskostnader -27 -25
Provisionsnetto 2 395 2 041
Rinteintakter 85 87
Rantekostnader -42 -42
Réntenetto 43 45
Nettoresultat av finansiella transaktioner 34 67
Summa rorelseintikter 2 472 2153
Personalkostnader -1 473 -1396
Ovriga administrationskostnader -513 -413
Av- och nedskrivningar av immateriella tillgingar och materiella anlaggningstillgangar -25 -28
Summa rorelsekostnader -2 011 -1 837
Resultat fore kreditforluster 461 316
Kreditforluster, netto 2 26
Resultat fore skatt 463 342
Skatt -124 -76
Arets resultat fran kvarvarande verksamhet 339 266
Avvecklad verksamhet
Arets resultat fran avvecklad verksamhet 3 7 120
Arets resultat 346 386
Ovrigt totalresultat fran kvarvarande verksamhet
Poster som senare kan omkiassificeras till resultatrakningen:
Omriakning utlandsk verksamhet -6 27
Summa totalresultat for aret 340 413

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

(MSEK) Not 31 dec 2017 31 dec 2016
Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 534 1245
Belaningsbara statsskuldférbindelser 1 1834 523
Utlaning till kreditinstitut" 2722 2830
Utlaning till allmanheten 2 660 2901
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1 2512 2 080
Aktier och andelar 1 820 310
Derivatinstrument 1 57 130
Immateriella tillgdngar 8 14
Materiella anlaggningstillgangar 52 65
Aktuella skattefordringar 36 35
Uppskjutna skattefordringar 298 384
Ovriga tillgingar 2 624 579
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 97 99
Tillgangar som innehas for forsiljning 3 109 525
Summa tillgangar 12 363 11 720

Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut - 28
In- och upplaning fran allminheten” 8985 7873
Korta positioner, aktier 1 37 145
Derivatinstrument 1 47 77
Aktuella skatteskulder 16 24
Uppskjutna skatteskulder 10 12
Ovriga skulder 2 343 444
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 789 663
Ovriga avsittningar 110 90
Efterstallda skulder - 162
Skulder som innehas for forsiljning 3 109 525
Eget kapital 1917 1677
Summa skulder och eget kapital 12 363 11 720

Stillda sdkerheter och eventualforpliktelser
Stillda sakerheter 1756 1992

Eventualforpliktelser 445 540

) Varav klientmedel 479 MSEK (136).

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Jan-dec Jan-dec
(MSEK) 2017 2016
Eget kapital - vid arets borjan 1677 2088
Utdelning" -100 -824
Arets totalresultat 340 413
Eget kapital - vid arets slut 1917 1677

1) For perioden avses utdelning till aktiedgarna. For jamforelseperioden avses utdelning av aktierna i CARAM AB i
samband med avyttringen av Carnegie Fonder AB (se Not 3).

KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER"

Jan-dec Jan-dec
(MSEK) 2017 2016
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -114 465
Kassafldde fran investeringsverksamheten -8 -56
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -262 -
Arets kassafléde -384 409
Likvida medel vid arets borjan? 4129 3620
Kursdifferens i likvida medel 53 100
Likvida medel vid arets slut? 3798 4129

1) Kassaflodesanalyserna inkluderar avvecklad verksamhet till och med avyttringstidpunkten. | not 3 presenteras
kassaflodesanalyser for avvecklad verksamhet.

2) Exkluderat likvida medel stillda som sakerhet.

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

Jan-dec Jan-dec
(MSEK) 2017 2016
Nettoomsattning - 5
Ovriga externa kostnader -1 -1
Personalkostnader -1 -9
Rorelseresultat -2 -5
Ovriga ranteintakter och liknande intikter - 0
Rintekostnader och liknande kostnader -4 -8
Resultat fran andelar i dotterbolag 205 307
Resultat fran finansiella poster 201 299
Resultat fore skatt 199 294
Skatt 0 0
Avrets resultat 199 294

RAPPORT OVER OVRIGT TOTALRESULTAT MODERBOLAGET

Jan-dec Jan-dec
(MSEK) 2017 2016
Arets resultat 199 294
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat for aret 199 294

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

(MSEK) 31 dec 2017 31 dec 2016
Tillgangar

Aktier och andelar i koncernbolag 1780 1780
Uppskjuten skattefordran 2 2
Summa finansiella anldggningstillgangar 1782 1782
Fordran pa koncernbolag 205 310
Aktuella skattefordringar 1 2
Ovriga kortfristiga fordringar 8 8
Kassa och bank 2 1
Summa omsittningstillgangar 216 321
Summa tillgangar 1998 2103

Eget kapital och skulder

Eget kapital 1983 1884
Konvertibelt forlagslan - 162
Skuld till koncernbolag 7 38
Leverantorsskulder - 0
Ovriga kortfristiga skulder 0 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 0 9
Ovriga avsittningar - 2
Avsittningar till pensioner 8 8
Summa eget kapital och skulder 1998 2103
Stillda sdkerheter och eventualforpliktelser

Stallda sakerheter - -
Eventualforpliktelser 113 113

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har utformats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering, Lag (1995:1559) om arsredovis-
ning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens féreskrifter och allminna
rad (FFFS 2008:25) om érsredovisning 1 kreditinstitut och virdepappersbolag f6r koncernen. Vidare
tillimpas Rédet £6r finansiell rapporterings rekommendation, Kompletterande redovisningsregler f6r
koncerner (RFR 1). Moderbolagets rikenskaper har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen
(1995:1554, ARL) och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

De redovisningsprinciper och berikningsmetoder som tillimpats i denna rapport dr i huvudsak desamma
som anvints i arsredovisningen 2016. Carnegie Fonder AB och de delar av verksamheten inom
Strukturerade Produkter, som dr under avyttring, presenteras som avvecklad verksamhet i koncernens
rapport 6ver totalresultat respektive koncernens rapport 6ver finansiell stillning, i enlighet med IFRS 5.
Tilliggsupplysningar avseende avvecklad verksamhet presenteras i Not 3.

Notera att avrundningar i rapporten kan ha medfért att beloppen i miljoner SEK i vissa fall inte stimmer
om de summeras. Alla jimférelsesiffror i rapporten beskriver motsvarande period 2016 om inget annat
anges.

Den 1 januari 2018 trider tva nya standarder, IFRS 9 och IFRS 15, i kraft. Gillande IFRS 75, Intikter frin
kontrakt med kunder, ir bedomningen att den inte har ndgon inverkan pa koncernen. Den nya modellen {6r

att berdkna en kreditforlustreserv enligt IFRS 9, Finansiella instrument, kommer att paverka det egna
kapitalet med -13 MSEK.

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
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NOT 1 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER — VARDERINGSMETOD

Virderingsmetod 31 dec 2017

Innehav for handel

Investeringar som
halles till forfall

Virderingsteknik Virderingsteknik

Notfrade baserad pa baserad pa ej
(MSEK) marknadsvidrden . . Summa
(Niva 1) observerbara |r\doata observerbara Tdﬂata
(Niva 2) (Niva 3)
Tillgangar
Belaningsbara statsskuldforbindelser 449 - - 1385 1834
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 2417 22 - 73 2512
Aktier och andelar 815 5 - - 820
Derivatinstrument 52 5 - - 57
Summa 3733 32 - 1 458 5223
Skulder
Korta positioner, aktier 37 - - - 37
Derivatinstrument 45 2 - - 47
Summa 82 2 - - 84
Virderingsmetod 31 dec 2016 Innehav for handel Invesoterin.gar .som
halles till forfall
Noterade Vﬁrderingsteknilf Vﬁrderingseeltnilf
(MSEK) marknadsvidrden basel:ad pe baserat.i pa el Summa
(Niva 1) observerbara |r\dnata observerbara |f1cluata
(Niva 2) (Niva 3)
Tillgangar
Belaningsbara statsskuldforbindelser 50 - - 473 523
Obligationer och andra rintebarande virdepapper 1085 105 - 890 2080
Aktier och andelar 298 12 - - 310
Derivatinstrument 122 8 - - 130
Summa 1555 125 - 1363 3043
Skulder
Korta positioner, aktier 145 - - - 145
Derivatinstrument 75 2 - - 77
Summa 220 2 - - 222

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
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NOT 2 KVITTNING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Tabellen nedan visar finansiella tillgdngar och skulder som presenteras netto i balansrikningen. Per
balansdagen omfattade dessa finansiella instrument likvidfordringar och likvidskulder. Omfattningen av
finansiella tillgdngar och skulder vars virde redovisas brutto i balansrikningen men som omfattas av
réttsligt bindande ramavtal om nettning eller liknande, 4r marginell, varfér dessa upplysningar inte har

limnats.
31 dec 2017
Finansiella tillgangar och skulder som kvittas
. Nettobelopp i
(MSEK) Bruttobelopp Kvittade balansrikningen
Tillgangar
Likvidfordringar? 989 -691 298
Skulder
Likvidskulder? 769 -695 74
31 dec 2016
Finansiella tillgangar och skulder som kvittas
. Nettobelopp i
(MSEK) Bruttobelopp Kvittade balansrikningen
Tillgangar
Likvidfordringar” 1368 -1106 262
Skulder
Likvidskulder? 1228 -1104 124

") Ingar i balansposten Ovriga tillgangar

?) Ingar i balansposten Ovriga skulder

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
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NOT 3 AVVECKLAD VERKSAMHET

| slutet av april 2016 verkstilldes avyttringen av Carnegie Fonder AB, i enlighet med styrelsebeslut i september
2015, och i december 2016 beslutade styrelsen att verksamheten inom tredjepartsdistribution av strukturerade
produkter (nedan: Strukturerade Produkter) ska avyttras under 2017. Nedan presenteras finansiell information
avseende avvecklad verksamhet, i enlighet med /FRS 5, Anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning och
avvecklade verksamheter.

Resultat fran avvecklad verksamhet"

Jan-Dec Jan-Dec
(MSEK) 2017 2016
Rorelseintikter 56 152
Rorelsekostnader -53 -166
Rorelseresultat 3 -14
Finansiellt netto - 0
Resultat fore skatt 3 -14
Inkomstskatt 4 -9
Resultat fran avvecklad verksamhet efter skatt 7 -23
Vinst vid forsaljning av dotterforetag - 143
Resultat fran avvecklad verksamhet 7 120

1) Omfattar resultat, koncernposter och realisationsvinst, vid avyttringen, avseende Carnegie Fonder AB (2016) samt resultat
avseende de delar av Strukturerade Produkter som ska avyttras (2016 och 2017).

Tillgadngar och skulder som innehas for forsiljning"

(MSEK) 31 dec 2017 31 dec 2016
Utlaning till allmanheten - 4
Likvida medel 109 521
Summa tillgangar 109 525
In- och upplaning fran allménheten 109 525
Summa skulder 109 525

1 Tillgangar och skulder som innehas for forsiljning avser de delar inom Strukturerade Produkter som ska avyttras.

Kassaflode fran avvecklad verksamhet

(MSEK) 31 dec 2017 31 dec 2016
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -412 96
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten® - -156
Arets kassafléde -412 -61
Likvida medel vid arets borjan 521 582
Likvida medel vid arets slut 109 521

) Avser erlagt koncernbidrag.

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
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Uppgifter om avyttringen - Carnegie Fonder AB

(MSEK) 30 apr 2016

Erhallen kopeskilling:

Kontant -

Aktier i CARAM AB" 824
Total képeskilling 824
Redovisat varde for salda nettotillgingar -681
Resultat fore skatt 143
Inkomstskatt -
Resultat vid avyttringen efter skatt 143

1) Efter avyttringen av Carnegie Fonder AB har aktierna i CARAM AB (tidigare: C Asset Management
Partners AB) delats ut till Carnegie Holding AB:s dgare.

Redovisade virden pa tillgangar och skulder vid avyttringen - Carnegie Fonder AB

(MSEK) 30 apr 2016
Immateriella tillgangar” 648
Materiella anlaggningstillgangar 3
Kortfristiga fordringar 222
Likvida medel 32
Summa tillgangar 905
Kortfristiga skulder 174
Uppskjuten skatteskuld” 50
Summa skulder 224
Nettotillgangar 681

1) Avser koncernmassiga overvirden.

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
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NOT 4 KAPITALTACKNING

Carnegie Holding

Koncernen
(MSEK) 31 dec 2017 31 dec 2016
Kapitalbas
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfond 922 922
Balanserade vinstmedel samt reserver 995 755
Avdrag for forutsebara kostnader -200 -100
Goodwill och immateriella tillgangar -8 -14
Uppskjuten skattefordran -172 -260
Ytterligare vardejustering -4 -2
Kadrnprimarkapital 1533 1302
Primirkapital 1533 1302
Evigt konvertibelt forlagslan - 162
Kapitalbas for kapitaltickningsindamal 1533 1464
Kapitalkrav
Kreditrisk (enligt schablonmetoden) 151 175
Risker i handelslagret 10 17
Valutarisk 58 68
Operativ risk (enligt basmetoden) 304 270
Totalt kapitalkrav 523 531
Overskott av kapital 1010 933
Finansiell position
Eget kapital, MSEK 1917 1677
Karnprimarkapital, MSEK 1533 1302
Kapitalbas, MSEK 1533 1464
Riskvigda tillgangar, MSEK 6 537 6631
Karnprimarkapitalrelation, procent 23,5 19,6
Kapitalrelation, procent 23,5 22,1

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
Moderbolag till Carmegie Investment Bank AB (publ).
22



HISTORISK OVERSIKT — KONCERNEN"

Resultatrikning, MSEK 2017 2016 2015 2014 2013
Kvarvarande verksamhet

Totala intakter 2 472 2153 1908 1732 1405
Personalkostnader -1 473 -1396 -1278 -1147 -977
Ovriga kostnader -538 -441 -441 -437 -397
Kostnader fore kreditforluster -2 011 -1 837 -1719 -1 584 -1 374
Resultat fore kreditforluster 461 316 190 148 31
Kreditforluster, netto 2 26 4 25 25
Resultat fore skatt 463 342 194 173 56
Skatt -124 -76 -88 -49 47
Arets resultat fran kvarvarande verksamhet 339 266 106 124 103

Avvecklad verksamhet
Arets resultat fran avvecklad verksamhet 7 120 108 111 91
Arets resultat 346 386 214 235 194

Finansiella nyckeltal, kvarvarande verksamhet

K/I-tal, procent 81 85 90 91 98
Intakter per anstalld, MSEK 4,2 3,5 32 3,0 2,4
Kostnader per anstilld, MSEK 34 3,0 29 2,7 2,4
Vinstmarginal, procent 19 16 10 10 4
Forvaltat kapital, miljarder 110 100 92 80 69
Avkastning pa eget kapital, procent 22 21 5 7 6
Totala tillgangar, MSEK 12 254 11195 10 896 11 007 10 336

Finansiell position
Karnprimarkapitalrelation, procent 23,5 19,6 18,1 19,5 14,8
Eget kapital, MSEK 1917 1677 2088 2 369 2136

Medarbetare, kvarvarande verksamhet
Genomsnittligt antal anstillda 590 609 591 580 581
Antal anstallda vid arets slut 598 610 607 584 573

1) Den historiska dversikten baseras pa legal resultatrakning. For samtliga ar presenteras fondverksamheten och verksamheten inom tredjepartsdistribution av
strukturerade produkter som avvecklad verksamhet.
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DEFINITIONER — ALTERNATIVA NYCKELTAL

Operativa intikter* Kapitalkrav

Rorelseintikter exklusive intikter som inte har genererats av Ett matt pa hur mycket kapital ett institut ska ha med hinsyn
vira affirsomriden. till riskerna i verksamheten.

Operativa kostnader* Kirnprimirkapitalrelation

Rérelsekostnader exklusive rorlig ersittning, finansierings- Totalt regulativt kirnprimérkapital i procent av riskvigda
kostnader samt kreditftluster. tillgangar.

Operativt resultat® Kapitalrelation®

Rérelseresultat exklusive rorlig ersittning, finansierings- Total regulativ kapitalbas i procent av riskvigda tillgingar.

kostnader samt kreditforluster.

Operativt K/I-tal* Antal anstillda vid periodens slut

Operativa kostnader i procent av operativa intikter. Antal arsanstillda (heltidsekvivalenter) vid periodens slut.

Operativa intidkter per anstilld* Genomsnittligt antal anstillda

Operativa intdkter for perioden per genomsnittligt antal Antal anstillda vid slutet av varje manad dividerat med antal

anstillda f6r kvarvarande verksamhet. manader.

Operativa kostnader per anstalld* K/I-tal*

Operativa kostnader fér perioden per genomsnittligt antal Totala kostnader fére kreditforluster i procent av totala

anstillda f6r kvarvarande verksamhet. intdkter.

Operativ vinstmarginal® Vinstmarginal

Operativt resultat i procent av operativa intikter. Resultat fore skatt i procent av totala intikter.

Intikter per anstilld Avkastning pa eget kapital*

Totala intikter for perioden per genomsnittligt antal anstillda.  Tolv mdnaders rullande resultat dividerat med genomsnittligt
eget kapital, justerat fOr effekt av uppskjuten skatt pd under-
skottsavdrag.

Brygga mellan alternativa nyckeltal och de finansiella rapporterna
For nagra av nyckeltalen behovs det en utforligare beskrivning av berdkningsmetod.

Avkastning pa eget kapital — For att beridkna genomsnittligt eget kapital justerat for effekt av uppskjuten skatt pa
underskottsavdrag, har vi anvint de senaste 13 mdnadernas eget kapital och de senaste 13 manadernas underskottsavdrag for att
direfter dividera med antal ménader, } (eget kapital — underskottsavdrag) /13

Operativ resultatrikning — Skillnaden mellan Koncernens rapport 6ver totalresultat pa sid 12 och Operativ resultatrikning pa
sid 6 dr att 440 MSEK har flyttas frin Rorelsekostnader till egen rad, Finansieringskostnader, ro1lig ersdttning mm samt att
Kreditférluster, netto pa 2 MSEK ingar pa denna rad. Netto dr férindringen -438 MSEK vilket bestédr av rorlig ersittning pa -436
MSEK, finansieringskostnader -4 MSEK samt kreditdtervinningar pa 2 MSEK.

*Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-mitt) 4r finansiella matt Gver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell
stillning eller kassafléde som inte definieras i tillimpligt redovisningsregelverk (IFRS) eller i EU:s kapitalkravsdirektiv (CRD 1V)/ kapitalkravs-
forordning (CRR). Carnegie anvinder alternativa nyckeltal nir det ar relevant for att f6lja upp och beskriva Carnegies finansiella utveckling och
situation och for att ge ytterligare relevant information och verktyg fér att méjliggéra en analys ddrav. Alternativa nyckeltal som beskriver
Operativa K/I-tal, Operativa intikter och kostnader per anstilld, Operativ vinstmarginal liksom vinstmarginal och avkastning pé eget kapital-
matten ger information om Carnegies intjiningsférmaga och effektivitet ur olika aspekter. Alla dessa matt kan skilja sig fran liknande nyckeltal
som presenteras av andra féretag. Ovan anges hur nyckeltalen beridknas.
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GRANSKNINGSRAPPORT
Denna rapport har varit féremal £6r 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

INTYGANDE

Styrelsen och verkstillande direktSren intygar hdrmed att rapporten ger en rittvisande Gversikt av modet-
bolaget och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osidkerhets-
faktorer som moderbolaget och de féretag som ingar 1 koncernen star infor.

Carnegie Holding AB
Stockholm den 16 februari 2018

Bo Magnusson

Styrelseordférande
Ingrid Bojner Klas Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Anders Johnsson Harald Mix Andreas Rosenlew
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Bjorn Jansson

Verkstallande direktor
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