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Ujjia

— Var formaga att forsvara och forstarka var marknadsposition, inom samtliga segment pa den nordiska

marknaden, far genomslag i resultatet for helaret 2015 - det bista resultatet fore skatt pa fem ar, sdager vd och
koncernchef Bjorn Jansson.

m  De operativa intikterna uppgick till 2 327 MSEK (2 101), en 6kning med 11
procent.

m  Resultatet fore skatt uppgick till 289 MSEK (271), en 6kning med 7 procent.
Exklusive omstillningskostnader uppgick resultatet till 342 MSEK (299), en 6kning
med 14%.

m Det forvaltade kapitalet uppgick till 155 miljarder kronor (140), en 6kning med
10 procent.

»  Kirnprimirkapitalrelationen uppgick till 18,1 procent (19,5) och kapitalrelationen
till 20,6 procent (27,2), en minskning framst relaterad till aterbetalning av
preferensaktier och forlagslan.

» Likviditetsreserven uppgick till 3,8 miljarder kronor och likviditetstickningsgraden
till 283 procent.

EN FINANSIELL KUNSKAPSBANK.
Carnegie skapar mervérde for institutioner, firetag och privatkunder inom omradena vardepappershandel, investment banking,
private banking och Rapitalforvaltning. Antalet medarbetare nppgar till cirka 640, fordelat pa kontor i sju linder.



aryicgie

PERIODEN 1 JANUARI — 31 DECEMBER 2015

Rapporten avser Carnegie Holding AB koncernen och dess moderféretag. I rapporten kommenteras
koncernen om ej annat anges.

Koncernens operativa intikter och resultat fore skatt ar de hogsta pa fem ar.

Samtliga verksamhetsomraden 6kade sina intidkter och koncernen redovisar en stark
underliggande intjaning. Carnegie har samtidigt fortsatt stirka affiarsorganisationen och
investerat i effektiviseringsatgirder och systemplattformar for att sta battre rustad
kommande ir.

Under aret har aktiviteter kopplade till organisationsférindringar resulterat i
omstillningskostnader om 52 MSEK (28).

Carnegie deltog i fler aktiemarknadsrelaterade transaktioner (ECM) dn nagon annan aktor
pa den nordiska marknaden och var under 2015 radgivare vid 6ver hilften av Nordens
bérsintroduktioner (IPO), vardera med ett virde éver 50 MUSD.

Den svenska noteringsmarknaden var den starkaste pa 6ver 15 ar, mitt till antalet
transaktioner.

I Norden deltog Carnegie 1 fler forvirv, samgaenden & avyttringar (M&A) dn nagon
annan nordisk bank.

Koncernen har en fortsatt stark finansiell position med en karnprimirkapitalrelation om
18,1 procent (19,5) och en kapitalrelation om 20,6 procent (27,2). Detta trots att Carnegie
under dret har 16st skuldférbindelsen inom ramen f6r Riksgildens garantiprogram, samt
aterbetalat preferensaktier och huvuddelen av de forlagslan som tidigare dgts av
Investment AB Oresund och Creades AB.

FINANSIELLA NYCKELTAL
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VIKTIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

m Ny VD och koncernchef
Bjorn Jansson tilltridde som ny VD och koncernchef f6r Carnegie den 30 september.

m  Foériandrad dgarstruktur
Vid utgingen av 2015 dgdes Carnegie Holding AB till 75 % av Altor Fond III och till 25 % av
anstillda inom Carnegie. Detta sedan Carnegie under perioden 16st de preferensaktier som
Investment AB Oresund och Creades AB #gt sedan forvirvet av HQ Fonder 2010.

m  Foériandringar i styrelsen
Ingrid Bojner och Andreas Rosenlew valdes in som styrelseledaméter i Carnegie Holding AB
samt i dotterbolaget Carnegie Investment Bank AB per 30 september. Samtidigt limnade Erik
Tornberg (Creades AB) sin styrelsepost i och med férindringen av dgarstrukturen.

m  Avyttring av Carnegie Fonder AB
Styrelsen i1 Carnegie Holding AB har under perioden beslutat att avyttra verksamheten inom
Carnegie Fonder AB. Transaktionen 4r villkorad av sedvanliga myndighetsgodkdnnanden och
vintas genomforas under forsta halvaret 2016.

m  Foriandringar i organisation och styrning
I linje med Carnegies strategiska inriktning har ocksa styrning och organisation anpassats efter en
mer renodlad verksamhet, uppdelat i omradena Securities, Investment Banking och Wealth
Management. Férandringarna speglas ocksa i en ny koncernledning, per den 1 oktober 2016:
Bjorn Jansson (CEO), Henrik Rittzén (CFO), Anders Antas (COO), Fredrik Leetmaa (CRO),
Jonas Predikaka (Wealth Management, tilltrdder under viren 2016), Ulf Vucetic (Investment
Banking), Henric Falkenberg (Securities), Christian Begby (Norway), Claus Gregersen (Denmark),
Annika Agri Larsson (Head of HR, tilltrddde i september) och Helena Nelson (Head of Group
Legal).
m  Stirkt marknadsposition
Under 2015 har en serie marknadsundersokningar bekriftat Carnegies marknadsledande position.
—  Carnegie rankades hogst av alla nordiska aktérer ndr TNS Sifo Prospera lit Nordiska
foretag rangorda marknadens radgivare inom féretagstransaktioner. Carnegie toppade
dessutom de enskilda marknaderna Sverige och Danmark.
— I Financial Hearings drliga undersékning av miklarhusen i Sverige utsigs Carnegie till
bésta analyshus och férsvarade dirmed ledningen frin féregiende ar.
— Carnegie Fonder AB utsdgs till Sveriges bista fondbolag 2015 av savil Privata Afférer
som TNS Sifo Prospera.

—  Carnegies danska verksamhet korades till ”Arets finansiella radgivare” av Mergermarket.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

m  Topprankingar inom Private Banking och nordisk aktieanalys
Under februari 2016 korades Carnegie till Sveriges bista Private Banking-akt6r inom
kundkategorin 5-30 MUSD och toppade dven segmentet som definierar tillging till Investment
Banking-tjanster, enligt Euromoneys éarliga undersékning. Utmirkelsen f6ljdes upp av ytterligare
ett erkdnnande, d4 institutionella investerare pé global niva rankade Carnegie som nummer ett
inom nordisk aktieanalys, enligt Institutional Investors All-Europe 2016.
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STARKT MARKNADSPOSITION

VD och koncernchef Bjorn Jansson kommenterar resultatet

Carnegies starka utveckling under det gingna aret dr i linje med vara egna férvintningar och langsiktiga
prognos. Vir férmaga att forsvara och forstirka var marknadsposition i hard konkurrens, inom samtliga
segment pa den nordiska marknaden, fir ocksd genomslag i resultatet £or helaret 2015 - det bista
resultatet fore skatt pa fem ar.

Trots en mer volatil marknad och en svagare bérsutveckling, jimfért med fjolaret, har
marknadsforutsittningarna under 2015 erbjudit affdrsmojligheter som Carnegie har férvaltat vil. Vi har
bland annat deltagit i 6ver hilften av Nordens alla bérsintroduktioner, vardera med ett virde 6ver 50
MUSD, under aret, diribland omsorgsféretaget Attendo, kylnings- och uppvirmningsprodukt-
producenten Dometic, skuldhanteringspartnern Hoist och norska Skandiabanken. Den svenska
noteringsmarknaden har varit rekordstark och fler féretag har introducerats pa svenska handelsplatser dn
pé 6ver 15 dr. Sammantaget har Carnegie aterigen genomfort fler aktiemarknadstransaktioner dr nigon
annan aktor pa den nordiska marknaden och har genom en stark placeringsférmiga ocksa haft en stark
utvixling pa eftermarknaden av dessa transaktioner.

Arets framgingar bekriftas ocksa i den samlade bilden av externa erkinnanden under 2015, dir kunder
och andra intressenter rankat oss hégst pa marknaden inom nistan samtliga omréiden vi verkar. Vi
férsvarade vir position som bésta svenska analyshus enligt Financial Hearings arliga undersékning och
utndmndes under hosten till den frimsta radgivaren inom foretagstransaktioner, pa bade den svenska och
danska marknaden, samt bésta svenska fondférvaltare, enligt TNS SIFO Prosperas kundersékningar.

Parallellt s4 har vi med tydlighet f6rstirkt organisationen inom tillvixtomradet Private Banking och
affirsenheten har tillsammans med fondverksamheten 6kat Carnegies samlade kapital under férvaltning
med 15 miljarder kronor under 2015.

Vidare tog Carnegie yttetligare ett viktigt steg i samband med beslutet att avyttra fondverksamheten under
2016. Detta skapar férutsittningar for en renodlad privat- och investmentbank med radgivning i fokus,
som bland annat méjligeér storre kraft i affdrsutveckling och ger 1 férlingningen en hégre utvixling f6r

vira kunder.

Det dr med god l6nsamhet, stark finansiell stillning och en ledande marknadsposition vi summerar 2015.
Vi fortsitter utveckla och vissa radgivningen till vara kunder genom att utnyttja potentialen och
synergierna inom alla marknadsledande segment. Det 4r med gemensamma anstringningar som Carnegies
medarbetare fortsitter leverera den hégsta kvalitén 1 var ridgivning. Det dr sd vi fortjdnar vara kunders
fértroende.

Bjorn Jansson
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DETTA AR CARNEGIE

Carnegie dr en av Nordens frimsta finansiella radgivare och forvaltare. Vira olika verksamheter tillhér,
var fOr sig, marknadsledarna inom sitt respektive omrade och tillsammans bygger de en svarslagen
kombination av samlad kunskap. Hir arbetar experter inom kapitalanskaffning, analys och
aktiemakleri, samt specialister inom férmégenhetsradgivning och fondférvaltning, £6r att vigleda vara
kunder till bittre affirer.

SECURITIES

Carnegie Securities erbjuder tjanster inom analys, makleri och aktiemarknadsrelaterade transaktioner och
vinder sig frimst till institutionella kunder. Inom omradet Fixed Income erbjuds analys och mikleri av
obligationer. Carnegies topprankade analys och mikleri har en globalt ledande position pd omradet
nordiska aktier. Verksamheten bedrivs 1 Danmark, Finland, Norge, Storbritannien, Sverige och USA.

INVESTMENT BANKING

Carnegie Investment Banking erbjuder kvalificerad radgivning inom samgaenden och férvirv (M&A) och
aktiemarknadstransaktioner (ECM). Inom omradet DCM erbjuds radgivning kring kapitalanskaffning via
téretagsobligationer och rinteinstrument. Carnegie har sedan linge en lokal ndrvaro och en unik férstaelse
samt kunskap om branscher och kapitalmarknader i Norden. Verksamheten bedrivs i Danmark, Norge
och Sverige.

WEALTH MANAGEMENT

Inom Carnegie Private Banking & Investment Solutions erbjuds en samlad finansiell radgivning till f6rmégna
privatpersoner, mindre foretag, institutioner, stiftelser, anknutna ombud och produktférmedlare. Inom
affirsenheten finns bland annat expertis inom tillgangsallokering, férvaltning, strukturerade instrument,
juridik, skatt, pension samt handel 1 virdepapper och rintebdrande obligationer. Verksamhet bedrivs i
Danmark, Luxemburg och Sverige.

Carnegie Fonder specialiserar sig pd forvaltning av aktier och rinteinstrument i Sverige, Norden och
virldens tillvixtmarknader. Kunder 4r savil privatpersoner, som foretag och institutioner.
Investeringsfilosotin dr fokuserad virdeférvaltning, vilket innebir att fonderna investerar i ett begrinsat
antal tillgdngar som genom en fundamental analys bedéms vara attraktivt virderade. Carnegie har beslutat
avyttra verksambeten inom Carnegie Fonder AB och transaktionen vintas genomforas under forsta halvaret 2016.

KUNDGRUPPER OCH ERBJUDANDEN

ANALYS, MAKLERI, ALLOKERINGSSTRATEGI OCH
INSTITUTIONER & STIFTELSER KAPITALFORVALTNING

KAPITALANSKAFFNING, RADGIVNING VID

FOETAE BORSINTRODUKTIONER SAMT SAMGAENDEN OCH FORVARYV

KAPITALFORVALTNINGSTJANSTER

FORMOGNA PRIVATPERSONER OCH EXPERTIS INOM SKATT, JURIDIK, PENSION.

KAPTIALFORVALTNINGSPRODUKTER

PENSION- OCH FORSAKINGSFORMEDLARE (FONDER, STRUKTURERADE INVESTERINGAR)

SPARKONTO SAMT KAPITALFORVALTNING

ARV GENOM FONDSPARANDE
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FINANSIELL OVERSIKT

OPERATIV RESULTATRAKNING & NYCKELTAL

Jan-

Jan-dec dec
(MSEK) 2015 2014 %
Investment Banking & Securities 1341 1218 10
Wealth Management 986 883 12
Operativa intikter 2 327 2101 1
Personalkostnader fore rorlig ersattning -1 104 -998 11
Ovriga kostnader -547 -523
Operativa kostnader” -1 651 -1522 9
Operativt resultat” 675 579 17
Finansieringskostnader, rorlig ersattning mm? -386 -308 25
Resultat fore skatt 289 271 7
Skatt® -75 -36
Arets resultat 214 235 -9
Finansiella nyckeltal
Operativt K/I-tal, procent VAl 72
Operativa intakter per anstalld (genomsnitt), MSEK 3,6 3,3
Operativa kostnader per anstilld (genomsnitt), MSEK 2,6 2,4
Vinstmarginal, procent 9,2 11,2
Forvaltat kapital (WM), miljarder 155 140
Avkastning pa eget kapital, procent 9,1 10,4
Avkastning pa totala tillgangar, procent 1,6 21
Totala tillgangar, MSEK 12 234 12 443
Eget Kapital, MSEK 2 088 2369
Finansiell position
Karnprimarkapitalrelation, procent 18,1 19,5
Kapitalrelation, procent 20,6 27,2
Likviditetstickningsgrad, procent? 283 -
Likviditetsreserv, MSEK® 3754 -
Medarbetare
Antal anstallda, genomsnitt 642 633
Antal anstillda vid arets slut 654 638

1) Exkluderar rérlig ersattning, koncernmdssiga avskrivning pa immateriella tillgingar samt kreditforiuster.
2) Inkluderar koncernmassiga avskrivningar pa immateriella tillgingar samt kreditforluster.
3) Varav -59 MSEK (-31) avser uppskjuten skatt pd underskottsavdrag.

4) Rapportering av likviditetstickningsgrad samt likviditetsreserv ar ett regulative krav fran och med 2015.
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MARKNAD & POSITION

AKTIEMARKNADEN

Aktiemarknaderna priglades av turbulens under 2015, bland annat till £5ljd av osidkerhet kring den
kinesiska ekonomins tillvixtutsikter och kraftfulla svingningar inom tillvixtekonomier och ravarusektorer,
dir fallande oljepris bidrog till en 6kad volatilitet under andra halviret. Fér dret som helhet tappade
virldsindex (MSCI World Index) 0,9 procent. De nordiska aktiemarknaderna (OMX Nordic 40) 6kade
med 11,9 procent. I Stockholm steg OMXSPI med 6,6 procent, drivet av ett starkt 4r f6r smibolag,
medan storbolagsindex (OMX Stockholm 30) gick ned, frimst till £6ljd av sin starka exponering mot den
kinesiska ekonomin.

MARKNADEN FOR FORETAGSTRANSAKTIONER
Aktiemarknadsrelaterade transaktioner (ECM)

Mitt i volym minskade de aktiemarknadsrelaterade transaktionerna i Europa med 10 procent 2015, trots
att antalet affirer 6kade. Samma moénster summeras for hela den nordiska marknaden, dir den nordiska
transaktionsvolymen minskade dven om antalet affirer 6kade. Den svenska ECM-marknaden gick dock
mot sttémmen och vixte under 2015, mitt bade i antalet affirer och i transaktionsvolym och den
sammanlagda volymen fér svenska borsnoteringar var det hdgsta pd 15 dr (Thomson Reuters). Under

2015 genomférdes 27 borsintroduktioner i Norden, vardera med ett transaktionsvirde hogre dn
50 MUSD.

Fo6r Carnegies vidkommande 6kade antalet radgivningsuppdrag inom kapitalmarknadstransaktioner
betydligt, liksom den totala volymen pd de affirer dir Carnegie var ridgivare. Carnegie genomforde fler
kapitalmarknadstransaktioner 4n nigon annan aktdr i Norden under 2015 och var dven radgivare vid en
majoritet av alla borsintroduktioner i Norden. Av de 27 stdrre nordiska borsintroduktionerna var
Carnegie radgivare i 16, varav som ledare eller delad ledare i 14. Pi den svenska marknaden genomférdes
20 borsintroduktioner, vardera med ett virde hogre dn 50 MUSD, av vilka Carnegie deltog som ledare
eller delad ledare 1 13 (Thomson Reuters). Bland de nordiska borsnoteringar dir Carnegie medverkade
2015 mirks bland andra omsorgsforetaget Attendo, skuldhanteringspartnern Hoist, kylnings- och
uppvirmningsproduktproducenten Dometic och norska Skandiabanken.

Forvdrv, samgaenden & avyttringar (M&A)

Globalt vixte marknaden f6r samgiaenden och f6rvirv under 2015. I Europa 6kade M&A-affirerna sett
till volym samtidigt som den nordiska M&A-volymen minskade, trots att fler transaktioner genomférdes
in under fjolaret. Av de nordiska bankerna var Carnegie den aktér som var ridgivare vid flest
transaktioner, med en jimn férdelning av radgivningsitaganden dver de skandinaviska marknaderna
(Thomson Reuters).

Utmairkelser

Carnegie rankades hogst av alla nordiska aktorer nir TNS Sifo Prospera bad féretagen 1 Norden att
rangorda marknadens rddgivare inom foretagstransaktioner. Carnegie utsdgs dven till bista svenska och
danska investmentbank samt till Nordens frimsta ridgivare inom M&A. I Sverige rankades Carnegie som
etta inom bdde ECM och M&A. Carnegie utsags dven till Sveriges bésta analyshus i Financial Hearings
arliga undersékning och vann priset fér Sveriges frimsta individuella analytiker.

MARKNADEN FOR KAPITAL- OCH FORMOGENHETSFORVALTNING

De svenska hushallens finansiella tillgingar 6kade med 7 procent per sista september och uppgick till
drygt 11 130 miljarder kronor (SCBs sparandebarometer). Samtidigt noterades en 6kning av den samlade
fondférmdbgenheten i Sverige om ungefir 8 procent sedan féregiende ar och uppgick vid utgangen av
2015 till 3 246 miljarder kronor. Nettoinsittningarna till fondsparandet i Sverige uppgick till 84 miljarder
kronor under dret. For aktiefondsparandet noterades dock ett nettoutflode, frimst till f6rdel f6r
blandfonder (Fondbolagens férening).
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Forvaltat kapital (AuM)

Vid utgingen av 2015 uppgick Carnegies samlade férvaltade kapital till 155 miljarder kronor (140), en
6kning med 15 miljarder.

Utveckling, kapital under forvaltning (Mdr SEK)
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Utmirkelser
Carnegie Fonder AB utsigs till Sveriges bista fondbolag av savil Privata Affirer som TNS Sifo Prospera.

KONCERNENS FINANSIELLA UTVECKLING

Koncernens operativa intikter 2015 uppgick till 2 327 MSEK (2 101), en 6kning med 11 procent jamfort
med 2014. De operativa kostnaderna under samma period uppgick till 1 651 MSEK (1 522). Koncernen
redovisar ett operativt resultat om 675 MSEK (579) och resultatet fére skatt uppgir till 289 MSEK (271).

INTAKTER

Investment Banking & Securities

Intdkter inom Securities genereras frimst fran courtage i samband med mikleritjdnster och
aktiemarknadsrelaterade transaktioner samt arvode fran analystjanster. Inom Investment Banking uppstar
radgivningsintikter i samband med aktiemarknadstransaktioner, samt samgienden & forvirv.

Affirsomradet Investment Banking & Securities fortsitter utvecklas starkt under 2015 och verksamheten
rapporterar intikter for heldret om 1 341 MSEK (1 218), till stor del drivet av 6kade courtage-intakter
inom Securities men ocksa 6kade intdkter fran radgivningsverksamheten. Tillvixten om 10 procent ska ses
mot bakgrund av fjolarets starka utveckling och hdga aktivitetsniva. For heldret genomfdrde Carnegie flest
aktiemarknadstransaktioner i Norden och var ridgivare vid fler samgaenden och f6rvirv dn ndgon annan
nordisk bank. Carnegie deltog 6ver hilften av Nordens bérsintroduktioner (IPO) med ett virde éver 50
MUSD.

Wealth Management

Private Banking & Investment Solutions intikter genereras i huvudsak fran diskretiondr férvaltning,
radgivningsuppdrag, provision fran forsiljning av Carnegies egna och externa aktiefonder, rintenetto,
arvode fran radgivning inom juridik och foérsikring, samt genom arvode vid forsiljning av strukturerade
produkter. Carnegie Fonder AB genererar intdkter genom fasta férvaltningsarvoden samt genom viss
resultatbaserad ersittning.

Intikterna inom Wealth Management uppgick till 986 MSEK (883) under 2015, en intiktsékning om 12
procent i relation till 2014 och med positiva bidrag fran bade Private Banking & Investment Solutions och
Carnegie Fonder. Tillvixten inom Private Banking & Investment Solutions drivs av en positiv utveckling
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pé samtliga marknader, med ett 6kat AuM och starkt férvaltningsresultat.

Fondverksamheten noterar rekordstarka intikter och 16nsamhet under 2015. Carnegie Fonder AB
redovisar ett nettoinfléde av kapital om 160 MSEK och ett samlat kapital under férvaltning om 54
miljarder kronor. Det i sirklass storsta nettoinflédet noteras hos Carnegie Smabolagsfond.

Intaktsutveckling
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De operativa kostnaderna uppgick till 1 651 MSEK (1 522) under 2015, vilket motsvarar en 6kning pa 9
procent jamfoért med foéregiende dr. Exklusive valutaeffekter dr 6kningen 7 procent. Carnegie har under
aret fortsatt att investera i affirsverksamheten genom selektiva rekryteringar, effektiviseringar,
investeringar i systemplattformar och storre strategiska projekt. Sammantaget 6kar detta kostnaderna f6r
heldret 2015, men investeringarna gbr Carnegie bittre positionerat infér kommande ér. Det redovisade
resultatet 2015 har belastats med omstillningskostnader uppgaende till 52 MSEK (28).

Grafen nedan illustrerar relationen mellan operativa kostnader och operativa intikter under de fem
senaste dren.

Operativa kostnader/Intikter (K/I)
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RESULTAT

Det operativa resultatet uppgick till 675 MSEK (579), en 6kning med 17 procent sedan 2014. Resultatet
fore skatt uppgick till 289 MSEK (271), vilket 4t 7 procent hégre 4n under fjoliret och det starkaste
resultatet pa fem ar. Justerat f6r omstillningskostnader uppgar resultatet till 342 MSEK (299), en 6kning
med 14 procent. Arets resultat efter skatt uppgick till 214 MSEK (235). Valutaeffekter har haft en negativ
inverkan om netto 25,3 MSEK pi drets resultat.

INVESTERINGAR
Koncernens investeringar i anldgeningstillgdngar uppgick till 25 MSEK (18) under perioden.

FINANSIELL POSITION

Carnegie har fortsatt arbetet med att optimera sin finansiella position. Under det férsta halvaret
dterbetalades planenligt den dterstdende skuldférbindelsen om 935 MSEK som emitterades 2010 inom
ramen fér Riksgildens garantiprogram. Under hosten I6ste Carnegie in samtliga utestiende preferensaktier
samt delar av det konvertibla férlagslin som emitterades i samband med férvirvet av HQ. Trots dessa
hindelser dr balansomslutningen i det nidrmaste oférindrad jimfért med féregiende ar. Detta forklaras av

en hégre in- och upplaning fran allminheten.

Kirnprimirkapitalrelationen uppgar till 18,1 procent (19,5), likviditetstickningsgraden till 283 procent och
likviditetsreserven till 3 754 MSEK. Koncernens liga exponering mot finansiella risker, i kombination

med en god intjining medfér att den finansiella positionen 4r fortsatt stark och motstindskraftig.

Koncernens kapitalmal anger att Carnegie ska ha en kapitalrelation om 15 procent varav en marginal om
150 punkter &ver det lagstadgade kravet £6r kirnprimidrkapital. Koncernens riskvigda tilloangar utgors till
tvi tredjedelar av valutarisk och operativ risk. Valutarisken dr strukturell 1 sin karaktir och dr hinforlig till
koncernens utlindska dotterbolag. Ungefir fem procent av de riskvigda tillgdngarna relaterar till risker i

handelslagret.

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
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KAPITALTACKNING
Carnegie Holding

Koncernen

31 dec 31 dec
(MSEK) 2015 2014
Kapitalbas
Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfond 922 1252
Balanserade vinstmedel samt reserver 1166 1029
Anteciperad utdelning - -22
Goodwill och immateriella tillgangar -610 -622
Uppskjuten skattefordran -306 -365
Kadrnprimarkapital 1172 1272
Preferensaktier - 88
Primirkapital 1172 1360
Evigt konvertibelt forlagslan 162 410
Kapitalbas for kapitaltickningsindamal 1334 1770
Kapitalkrav
Kreditrisk (enligt schablonmetoden) 161 177
Risker i handelslagret 38 26
Valutarisk 54 68
Operativ risk (enligt basmetoden) 266 250
Totalt kapitalkrav 519 521
Overskott av kapital 815 1249
Finansiell position
Eget kapital, MSEK 2088 2 369
Karnprimarkapital, MSEK 1172 1272
Kapitalbas, MSEK 1334 1770
Riskvigda tillgangar, MSEK 6 488 6510
Karnprimarkapitalrelation, procent 18,1 19,5
Kapitalrelation, procent 20,6 27,2

KAPITALKRAV OCH KAPITALKVOT

I den finansiella féretagsgruppen, det vill siga 1 Carnegie Holding koncernen, uppgick kapitalrelationen till
20,6 procent (27,2) och karnprimarkapitalrelationen till 18,1 procent (19,5). Riskvigda tillgangar ar
ofdrindrade pa drsbasis. Det skall noteras att de riskvigda tillgingarna i huvudsak utgors av icke
finansiella risker vilket dven illustreras pd sidan 11. En mer utférlig beskrivning av Carnegies

kapitaltickning finns pa www.carnegie.se.

LIKVIDITET
Koncernens finansiering bestar av eget kapital, férlagslan och inldning fran allminheten. Eget kapital och
torlagslan utgor 18 procent (30), inldning fran allmédnheten utgér 71 procent (60) och Gvriga skulder utgor

11 procent (10) av balansomslutningen.

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
Moderbolag till Camegie Investment Bank AB (publ) och Camegie Fonder AB.
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Per 31 december 2015 uppgick likviditetsreserven (enligt tillsynsférordningens definition) i Carnegie
Holding koncernen till 3 754 MSEK. Likviditetstickningsgraden uppgick till 283 procent. Per 31
december 2015 utgjorde likviditetsreserven 31 procent av balansomslutningen.

MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

Totala intdkter i moderbolaget uppgick till 10 MSEK (10). Rérelseresultatet uppgick till -34 MSEK (-6)
dir resultatet dels forklaras av 6kade kostnader f6r strategiska projekt dels att drets rorelseresultat belastats
med avgangsvederlag for tidigare VD. Resultat frin finansiella poster uppgick till 711 MSEK (-28) i vilket
utdelningsintikter fran Carnegie Investment Bank AB ingir med 737 MSEK (-). Arets resultat uppgick till
678 MSEK (-33).

Inga investeringar i anldggningstillgdngar har skett under perioden (-). Likviditeten, definierad sdsom kassa
och utlaning till kreditinstitut, uppgick per den 31 december 2015 till 4 MSEK (6). Eget kapital, per den
31 december 2015 uppgick till 2 414 MSEK (2 215).

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Carnegies affirsverksamhet medfér att koncernen exponeras f6r marknads-, kredit- och likviditetsrisker
samt operativa risker. Marknadsrisker definieras som forlustrisker till £6ljd av paverkan fran bland annat
férindrade aktiekurser, rintenivder eller valutakurser. Kreditrisk definieras som risken f6r férlust pd grund
av att motparten inte kan uppfylla sina ataganden. Kreditrisken uppkommer frimst till £6ljd av utlaning till
kunder med aktier som underliggande sikerhet. Likviditetsrisker 4r kopplade till den dagliga
verksamhetens behov av likviditet. Operativa risker avser forlustrisker pa grund av brister och/eller fel i
processer, system, fel pd grund av den minskliga faktorn eller av externa hindelser. En mer utforlig
beskrivning av Carnegie-koncernens riskhantering finns i drsredovisningen f6r 2014 samt pa Carnegies

webbplats www.carnegie.se.
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Jan-dec Jan-dec
(MSEK) Not 2015 2014
Kvarvarande verksamhet:
Provisionsintikter 1868 1689
Provisionskostnader -17 -9
Provisionsnetto 1 851 1680
Rénteintakter 95 121
Rintekostnader -49 -63
Rintenetto 46 59
Nettoresultat av finansiella transaktioner 70 59
Summa rorelseintdkter 1967 1797
Personalkostnader -1 341 -1 202
Ovriga administrationskostnader -448 -440
Avskrivningar pa immateriella
och materiella tillgangar -23 -27
Summa rorelsekostnader -1 812 -1 669
Resultat fore kreditforluster 155 128
Kreditforluster, netto 4 25
Resultat fore skatt 159 153
Skatt -81 -42
Arets resultat fran kvarvarande verksamhet 79 111
Verksamhet under avveckling:
Arets resultat frin verksamhet under avveckling 3 135 124
Arets resultat 214 235
Ovrigt totalresultat fran kvarvarande verksamhet:
Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen:
Omrikning utlandsk verksamhet -17 20
Summa totalresultat for aret 197 255
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

(MSEK) Not = 31 dec 2015 31 dec 2014
Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 1581 1833
Belaningsbara statsskuldférbindelser 1 694 291
Utlaning till kreditinstitut” 2 411 3488
Utlaning till allminheten 3 540 2628
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1 1899 1702
Aktier och andelar 1 264 319
Derivatinstrument 1 75 94
Aktier i intresseforetag 10 9
Immateriella tillgangar 11 678
Materiella anlaggningstillgangar 65 74
Aktuella skattefordringar 32 2
Uppskjutna skattefordringar 420 477
Ovriga tillgingar 2 336 614
Forutbetalda kostnader och upplupna intidkter 99 236
Tillgangar som innehas for forsiljning 3 798 -
Summa tillgangar 12 234 12 443

Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 3 10
In- och uppléning fran allminheten” 8 651 7 496
Emitterade vardepapper - 935
Korta positioner, aktier 1 104 143
Derivatinstrument 1 83 70
Aktuella skatteskulder 12 11
Uppskjutna skatteskulder 13 67
Ovriga skulder 2 266 236
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 556 614
Ovriga avsittningar 66 82
Efterstallda skulder 162 410
Skulder som innehas for forsiljning 3 230 -
Eget kapital 2 088 2 369
Summa skulder och eget kapital 12 234 12 443

Stdllda siakerheter och eventualforpliktelser
Stallda sakerheter 1515 2287
Eventualforpliktelser 393 505

1) Varav klientmedel 139 MSEK (1 157).
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Jan-dec Jan-dec
(MSEK) 2015 2014
Eget kapital - vid arets borjan 2 369 2136
Utbetald utdelning” -38 22
Inlésen av preferensaktier -440 -
Arets totalresultat 197 255
Eget kapital - vid arets slut 2 088 2369
KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER?

Jan-dec Jan-dec
(MSEK) 2015 2014
Resultat fore skatt 289 271
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet VAl 41
Betald inkomstskatt -24 -24
Kassafléde fran den Iopande verksamheten fore forandringar i
rorelsekapital 336 288
Forandring av rorelsekapital 2100 -1010
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 2 436 =722
Forvirv av anliggningstillgangar -25 -18
Kassafléde fran investeringsverksamheten -25 -18
Utbetald utdelning " -38 22
Inlésen av preferensaktier -440 -
Amortering av obligationslan -935 -
Amortering av_konvertibelt forlagslan -248 -
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -1 661 -22
Arets kassaflode 749 -762
Likvida medel vid arets borjan ¥ 2 947 3570
Kursdifferens i likvida medel -77 140
Likvida medel vid arets slut ¥ 3 620 2 947

1) Avser utdelning till preferensaktier (Oresund/Creades), varav 22 MSEK beléper pi 2014 och resterande 16 MSEK
utbetalades i samband med inlGsen av preferensaktier.

2) Kassaflédesanalyserna inkluderar verksamhet under avveckling. | Not 3 presenteras kassaflodesanalyser for
verksamhet under avveckling.

3) Exkluderat likvida medel stillda som sakerhet.

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

Jan-dec Jan-dec
(MSEK) 2015 2014
Nettoomsittning 10 10
Ovriga externa kostnader -17 -5
Personalkostnader -28 -1
Rorelseresultat -34 -6
Ovriga rinteintikter och liknande intikter - 0
Réantekostnader och liknande kostnader -21 -21
Resultat frén andelar i dotterbolag" 732 -7
Resultat fran finansiella poster 711 -28
Resultat fore skatt 677 -33
Skatt 0 0
Arets resultat 678 -33

RAPPORT OVER OVRIGT TOTALRESULTAT MODERBOLAGET

Jan-dec Jan-dec
2015 2014
Arets resultat 678 -33
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat for aret 678 -33

1) Inkluderar utdelningsintakter fran Carnegie Investment Bank AB om 737 MSEK (-). Vidare ingar en kostnad om
30 MSEK (43) for tilliggskopeskilling till Riksgalden och en anteciperad utdelningsintakt om 25 MSEK (36) fran
Carnegie Investment Bank AB. | Carnegie Investment Bank AB finns en intikt om 25 MSEK (36) fran Valot Group,
hanforlig till dess forsaljning av Norrvidden, vilket innebar att effekten i Carnegie Holding koncernen avseende
tilliggskopeskilling till Riksgalden ar -5 MSEK (-7).
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

(MSEK) 31 dec 2015 31 dec 2014
Tillgangar

Aktier och andelar i koncernbolag 2 604 2 604
Uppskjuten skattefordran 2 1
Summa finansiella anldggningstillgangar 2 606 2 605
Fordran pa koncernbolag 28 79
Aktuella skattefordringar 1 -
Ovriga kortfristiga fordringar 9 7
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0
Kassa och bank 6
Summa omsittningstillgangar 43 92
Summa tillgangar 2 648 2 697

Eget kapital och skulder

Eget kapital 2 414 2215
Konvertibelt forlagslan 162 410
Leverantorsskulder 4 0
Ovriga kortfristiga skulder 33 44
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 27 23
Ovriga avsittningar 2 -
Avsittningar till pensioner 8 5
Summa eget kapital och skulder 2 648 2697

Stillda sdkerheter och eventualférpliktelser
Stallda sakerheter - -
Eventualforpliktelser 115 120

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har utformats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering, Lag (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens foreskrifter och
allminna rdd (FFES 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag f6r koncernen.
Vidare tillimpas Radet f6r finansiell rapporterings rekommendation Kompletterande redovisningsregler
for koncerner (RFR 1). Moderbolagets rikenskaper har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen
(1995:1554, ARL) och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

De redovisningsprinciper och berikningsmetoder som tillimpats i denna rapport ir i huvudsak desamma
som anvints i arsredovisningen 2014. Carnegie Fonder AB presenteras dock som ”Verksamhet under
avveckling” i koncernens rapport ver totalresultat respektive koncernens rapport 6ver finansiell stillning,
i enlighet med IFRS 5. Tilliggsupplysningar presenteras i Not 3.

Notera att avrundningar i rapporten kan ha medfort att beloppen i miljoner SEK 1 vissa fall inte stimmer
om de summeras. Alla jimfé&relsesiffror i rapporten beskriver motsvarande period 2014 om ej annat
anges.
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NOT 1 TILLGANGAR OCH SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE
31 dec 2015

Vidrderingsteknik

Virderingsteknik

Noterade baserad pa baserad pa ej
marknadsvirden observerbara observerbara
(MSEK) (Niva 1) indata (Niva 2) indata (Niva 3) Summa
Tillgangar
Belaningsbara statsskuldférbindelser 694 - - 694
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1863 37 - 1899
Aktier och andelar 232 32 - 264
Derivatinstrument 74 1 - 75
Summa 2 862 70 - 2932
Skulder
Korta positioner, aktier 104 - - 104
Derivatinstrument 81 2 - 83
Summa 185 2 - 187
31 dec 2014
Vidrderingsteknik  Vadrderingsteknik
Noterade baserad pa baserad pa ej
marknadsvirden observerbara observerbara
(MSEK) (Niva 1) indata (Niva 2) indata (Niva 3) Summa
Tillgangar
Belaningsbara statsskuldférbindelser 291 - - 291
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1655 47 - 1702
Aktier och andelar 307 11 - 319
Derivatinstrument 92 2 - 94
Summa 2 345 60 - 2 406
Skulder
Korta positioner, aktier 143 - - 143
Derivatinstrument 69 0 - 70
Summa 212 - - 213

Tabellen ovan visar koncernens finansiella tillgingar och skulder som virderas till verkligt virde per 31
december 2015, med jimforelsetal for december 2014. Nir verkliga virden faststills for finansiella
instrument anvinds olika metoder beroende pi grad av observerbarhet av marknadsdata i virderingen och
aktiviteten pd marknaden. Virderingstekniker och koncernens process for virdering beskrivs mer i detalj i
arsredovisningen fér 2014.

Det skedde inga 6verforingar mellan niva 1 och 2 under de presenterade perioderna.

Verkligt virde f6r Gvriga finansiella tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvirde uppskattas
vara lika eller nira dess bokférda virde.
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NOT 2 KVITTNING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
31 dec 2015

Finansiella tillgangar och skulder som kvittas

Nettobelopp i

(MSEK) Bruttobelopp Kvittade balansrdkningen

Tillgangar

Likvidfordringar” 1693 -1 485 208

Skulder

Likvidskulder? 1555 -1488 67
31 dec 2014

Finansiella tillgingar och skulder som kvittas

Nettobelopp i

(MSEK) Bruttobelopp Kvittade balansridkningen
Tillgangar

Likvidfordringar” 1327 -937 390
Skulder

Likvidskulder? 956 -937 19

1) Ingar i balansposten Ovriga tillgingar

2) Ingdr i balansposten Ovriga skulder

Tabellen ovan visar finansiella tillgdngar och skulder som presenteras netto i balansrikningen. Finansiella
tilloangar och skulder nettoredovisas i balansrikningen nir Carnegie har en legal ritt att nettoredovisa
transaktioner och det finns en avsikt att reglera netto. Per balansdagen omfattade dessa finansiella
instrument likvidfordringar och likvidskulder. Omfattningen av finansiella tillgdngar och skulder vars
virde redovisas brutto i balansrikningen men som omfattas av rittsligt bindande ramavtal om nettning
eller liknande, 4r marginell, varfr dessa upplysningar inte har limnats.
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NOT 3 VERKSAMHET UNDER AVVECKLING - CARNEGIE FONDER

Resultat fran verksamhet under avveckling"

Jan-dec Jan-dec
(MSEK) 2015 2014
Rorelseintikter 346 260
Rérelsekostnader? -211 -137
Rorelseresultat 135 123
Finaniellt netto 0 1
Resultat efter finansiella poster 135 124
Skatt pa periodens resultat - -
Arets resultat fran verksamhet under avveckling 135 124

" Omfattar Carnegie Fonder ABs resultat samt koncernposter hanforliga till Carnegie Fonder AB.

% Varav -21 MSEK (-21) avser avskrivningar pa immateriella tillgingar, netto efter upplésning av
uppskjuten skatt.

Tillgangar och skulder som innehas for forsiljning

(MSEK) 31 dec 2015 31 dec 2014

Immateriella tillgangar? 648 675
Materiella anlaggningstillgangar 2 4
Kortfristiga fordringar 94 181
Likvida medel 54 223
Summa tillgangar 798 1083
In- och upplaning fran allmanheten - 70
Kortfristiga skulder 180 144
Uppskjutna skatteskulder? 50 56
Summa eget kapital och skulder 230 270

2 Avser koncernmissiga dvervirden.

Kassaflode fran verksamhet under avveckling

Kassaflode fran den Idpande verksamheten -24 154
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -145 -123
Arets kassafléde -170 28
Likvida medel vid drets borjan 223 195
Likvida medel vid arets slut 54 223

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
Moderbolag till Camegie Investment Bank AB (publ) och Camegie Fonder AB.

21



HISTORISK INFORMATION

2015 2014 2013 2012 2011
Resultatrikning, MSEK
Operativa intikter 2327 2101 1773 1572 1744
Personalkostnader fore rorlig ersattning 1104 -998 -906 -1 010 1310
Ovriga kostnader -547 -523 -482 -579 -640
Operativa kostnader? -1 651 -1522 -1388 -1590 -1950
Operativt resultat” 675 579 385 17 2206
Finansieringskostnader, rorlig ersattning mm? 386 308 212 149 57
Resultat fore skatt 289 271 173 166 2263
Skatt -75 -36 21 117 9
Arets resultat 214 235 194 -283 -254
Finansiella nyckeltal
Operativt K/I-tal, procent 71 72 78 101 112
Operativa intikter per anstalld, genomsnitt, MSEK 3,6 3,3 2,8 22 22
Operativa kostnader per anstilld, genomsnitt, MSEK 2,6 2.4 22 2.3 2.4
Vinstmarginal, procent 9,2 11,2 11,0 neg. neg.
Forvaltat kapital (WM), miljarder 101 89 78 Al 93
Avkastning pa eget kapital, procent 9,1 10,4 9,7 neg. neg.
Avkastning pa totala tillgangar, procent 16 2.1 18 neg. neg.
Totala tillgangar, MSEK 12 234 12 443 10 613 10 741 12 483
Eget Kapital, MSEK 2088 2369 2136 1964 2189
Finansiell position®
Karnprimarkapital, MSEK 1172 1272 969 824 906
Kapitalbas, MSEK 1334 1770 1378 1234 1316
Riskvigda tillgangar, MSEK 6 488 6510 6 541 6288 7238
Karnprimarkapitalrelation, procent 18,1 19,5 14,8 13,1 12,5
Kapitalrelation, procent 20,6 27,2 21,1 19,6 18,2
Likviditetstiackningsgrad, procent? 283 . . . .
Likviditetsreserv, MSEK* 3 754 R R B B
Medarbetare
Antal anstillda, genomsnitt 642 633 631 704 808
Antal anstillda vid periodens slut 654 638 622 653 758

1) Exkluderar rérlig ersattning, koncernmdssiga avskrivning pa immatriella tillgangar samt kreditforiuster.
2) Inkluderar avskrivningar pa koncernmdssiga avskrivningar pa immateriella tillgangar samt kreditforiuster
3) | och med inférandet av tillsynsférordningen (CRR) under 2014 har berikningen av kapitalbasen andrats nagot jamfort med tidjgare ar.

4) Rapportering av likviditetstickningsgrad samt likviditetsreserv ar ett regulative krav fran och med 2015.
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Antal anstillda vid periodens slut
Antal drsanstillda (heltidsekvivalenter) vid periodens slut.

Avkastning pa eget kapital
Resultat 1 procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa totala tillgangar
Resultat i procent av genomsnittliga tillgangar.

Genomsnittligt antal anstillda for perioden
Antal anstillda vid slutet av respektive manad dividerat med antal mdnader under perioden.

Intikter per anstilld
Operativa intikter f6r perioden per genomsnittligt antal anstéllda

Kapitalkrav
Ett matt pa hur mycket kapital ett institut ska ha med hinsyn till riskerna i verksamheten.

Kapitalrelation
Total regulativ kapitalbas i procent av riskvigda tillgingar.

Kiarnprimirkapitalrelation

Totalt regulativt kirnprimarkapital i procent av riskvigda tillgangar.
Likviditetstickningsgrad

Totala regulativa likvida tillgingar i procent av nettoutfléden.

Operativt K/I-tal
Operativa kostnader i procent av operativa intikter.

Operativa kostnader per anstilld
Operativa kostnader f6r perioden per genomsnittligt antal anstillda.

Vinstmarginal
Periodens resultat i procent av operativa intdkter.
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GRANSKNINGSRAPPORT

Denna rapport har varit féremal f6r 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

INTYGANDE

Styrelsen och verkstillande direktSren intygar hirmed att rapporten ger en rittvisande Gversikt av
moderbolaget och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér 1 koncernen star infor.

Carnegie Holding AB
Stockholm den 17 februari 2016

Bo Magnusson

Styrelseordférande
Marten Andersson Ingrid Bojner Bjo6rn Jansson
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstillande direktor
Harald Mix Andreas Rosenlew Fredrik Stromholm
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
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