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m Finansiella data f6r koncernen

Rorelseintikterna uppgick till 2 076 MSEK (1 753).
Resultatet fére skatt uppgick till 271 MSEK (173).
Nettoresultatet uppgick till 235 MSEK (194).

Kirnprimarkapitalgraden uppgick till 19,5 procent (14,8) och kapitaltickningsgraden till 27,2
procent (21,1) vid utgingen av 2014.

O O O O

m Forbittrad 16nsamhet och stirkt marknadsposition

Stark utveckling inom bade Investment Banking och Wealth Management.
Koncernen har ytterligare stirkt sin finansiella position. Eget kapital uppgar till 2,4 miljarder
kronor (2,1).

o Carnegie genomférde flest antal aktiemarknadstransaktioner i Norden under 2014 och
genomférde 15 borsnoteringar pa den nordiska marknaden.

o Framgingsrik férvaltning bakom 6kade intdkterna i Carnegie Fonder. Vid utgangen av 2014 hade
tyra fonder det hogsta betyget, fem stjdrnor, hos den oberoende fondutvirderaren Morningstar.

o Carnegie utsags till Sveriges bista analyshus i Financial Hearings drliga undersékning och
tilldelades flest férstaplatser inom olika analyssektorer.

o Carnegie toppar den totala rankingen inom féretagsaffirer bland nordiska aktorer pa den
nordiska marknaden enligt TNS Sifo Prosperas arliga undersékning bland nordiska foretag.

o Carnegie Privatbank utsags till Sveriges Bista Privatbank enligt en undersékning fran tidningen
Privata Affirer, som latit anonyma kunder utvirdera de svenska private banking-aktdrerna.

Carnegie utvecklas enligt plan och forbittrar lonsambeten ytterligare for belaret. 1/ dr stallning bar stirkts pa ndstan

samitliga marknader och verksambetsomraden, vilket yttrar sig bade i Gkade marknadsandelar, kundndjdbet, intikter och
uppdrag savil som externa utnémningar och starkt finansiellt resulat, kommenterar vd och koncernchef Thomas Eriksson.

Finansiella nyckeltal

Intdkter (mkr) Resultat fére Forvaltat kapital (vdr) Kadrnprimar-
skatt (mkr) kapitalgrad (%)
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Langsiktig tillvaxt pa stark marknad

VD och koncernchef Thomas Eriksson kommenterar resultatet

2014 har varit ett affirsintensivt och framgangsrikt ar f6r Carnegie. Vi gynnas av ett positivt
marknadsklimat men vixer samtidigt mer 4n marknaden inom ett flertal segment. Verksamheten utvecklas
enligt plan, dir vi med god intjining, kundfokus och riskhantering ocksd sikerstiller en langsiktigt hallbar
affirsmodell Gver tid.

Investment Banking & Securities

Aktiviteten inom affirsomradet Investment Banking & Securities har varit mycket hég under hela dret.
Detta ir ett resultat av att Carnegie som marknadsledande aktor tagit terring i ett gynnsamt
marknadsklimat och reflekterar savil styrkan i vart varumirke som vart goda anseende. Under 2014 var vi
den storsta aktoren pa den nordiska marknaden fér aktiemarknadstransaktioner och genomférde bland
annat 15 borsintroduktioner pa den nordiska marknaden. Vi vixte samtidigt betydligt inom marknaden
f6r forvirv och sammanslagningar utanfér bérsen.

Wealth Management

Vir verksamhet inom sparandeomradet, Wealth Management, uppvisar en positiv utveckling med ett
nettoinfléde om 8,6 miljarder kronor under dret, vilket motsvarar en arlig tillvixttakt pd drygt 8%. Vi har
haft framgangsrika férvaltningsresultat 1 ndstintill samtliga fonder, vilket ocksé speglar de 6kande
intdkterna till Carnegie Fonder.

Likasé okar intdkterna i var private banking-verksamhet, till £6ljd av en storre atfdrsvolym. Utvecklingen
inom enheten Structured Finance var diremot svagare till £6ljd av en vikande marknad f6r strukturerade
produkter, vilket paverkar affirsomridet Wealth Management negativt.

Totalt vixte det forvaltade kapitalet i koncernen till 140 miljarder (121) vid arets slut.

Fortsatt utveckling

Vid utgangen av 2014 ser aktiviteten pa transaktionsmarknaden alltjimt mycket hég ut och vi ser goda
férutsittningar for ett gott affirsklimat 2015. Samtidigt ldgger vi stor kraft pd affirsutveckling med malet
att stidrka virt kunderbjudande, ta en tydligare position och vixa inom sparandeomridet. Vi ligger ocksa
stor vikt vid att fortsatt selektivt rekrytera nya medarbetare for att mojliggdra vidare expansion.

Carnegie ir en finansiell kunskapsbank med uppdrag att hjilpa vara kunder att gbra bra affirer genom
goda rid baserade pa kunskap och erfarenhet. Vi glids dt de fértroenden vi fatt och vi ser 2015 an med
tillférsikt. Marknadsliget 1 vér industri kan snabbt férdndras och var framgang avedrs hur vil vi lyckas
betjana vira kunder 6ver tid.

Thomas Eriksson
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Detta ar Carnegie

En ledande oberoende kunskapsbank for finansiella tjanster

Carnegie dr en ledande finansiell radgivare och kapitalférvaltare med fokus pd Norden. Vi dr
oberoende for att sikerstilla bista analys och radgivning. Vi skapar mervirde for institutioner, foretag
och privatpersoner. Carnegie finns i sju linder och har cirka 640 medarbetare. Vi bedriver verksamhet

inom tva affairsomriden:

INVESTMENT BANKING & SECURITIES

Carnegie Securities erbjuder tjdnster inom analys, makleri, sales trading och aktiemarknadsrelaterade
transaktioner och vinder sig till institutionella kunder. Carnegies topprankade analys och makleri har en
globalt ledande position pa omradet nordiska aktier. Verksamheten bedrivs i Danmark, Finland, Norge,
Storbritannien, Sverige och USA.

Carnegie Investment Banking erbjuder kvalificerad radgivning inom samgaenden och férvirv (M&A) och
aktiemarknadstransaktioner (ECM). Inom omradet Fixed Income erbjuds radgivning kring
kapitalanskaffning via féretagsobligationer (DCM). Carnegie har sedan linge en lokal nirvaro och en unik
forstaelse samt kunskap om branscher och aktiemarknader i Norden. Verksamheten bedrivs i Danmark,

Finland, Norge och Sverige.

WEALTH MANAGEMENT

Inom Carnegie Private Banking erbjuds en samlad finansiell radgivning till {6rmd&gna privatpersoner,
mindre foretag, institutioner och stiftelser. Inom affirsomradet finns bland annat expertis inom
tilloangsallokering, férvaltning, juridik, skatt, pension och handel i virdepapper. Verksamhet bedrivs i
Danmark, Luxemburg och Sverige.

Carnegie Structured Finance ir en av Sveriges ledande arrangdrer av strukturerade instrument. Hir erbjuds
dven handel med och analys av rintebirande obligationer. Verksamheten bedrivs i Sverige.

Carnegie Fonder specialiserar sig pd férvaltning aktier och rinteinstrument i Sverige, Norden och virldens
tillvixtmarknader. Kunder dr savil privatpersoner, som foretag och institutioner. Investeringsfilosofin ér
fokuserad virdeférvaltning, vilket innebir att fonderna investerar i ett begrinsat antal tillgingar som

genom en fundamental analys bedéms vara attraktivt virderade.
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Marknad

Carnegies intikter dr kopplade till utvecklingen pé virldens finansiella marknader och det allminna
affirsklimatet. De nordiska borserna utvecklades positivt under 2014 och volymen av foretagsaftirer
(M&A) 6kade jamfért med 2013. Marknaden f6r aktiemarknadstransaktioner (ECM) fortsatte utvecklas
starkt under 2014. Tots att volymen minskade nagot pa de nordiska marknaderna, jimfort med
téregiende dr, sa 6kade andelen IPOs markant.

Den svenska sparandemarknaden fortsatte att 6ka under 2014 och nysparande i fonder 6kade till nya
rekordnivéder. De storsta insdttningarna gick till blandfonder och obligationsfonder, men dven
nettonysparandet inom aktiefonder 6kade med nirmare 10 miljarder under dret pa den svenska
marknaden, enligt uppgifter frin Fondbolagens férening.

Operativ resultatrakning for Carnegie Holding

Koncernen
Jan - dec

(MSEK) 2014 2013
Investment Banking & Securities 1206 891
Wealth Management 870 861
Rorelseintdkter 2076 1753
Personalkostnader fore rorlig ersattning -1 014 -912
Ovriga kostnader! -509 -435
Kostnader fore rorlig ersittning mm? -1523 -1 347
Resultat fére rérlig ersittning mm? 553 406
Finansieringskostnader, rérlig ersattning, avskrivning pd immateriella tillgdngar -300 -245
Resultat fore jamforelsestérande poster 253 161
Jamforelsestorande poster -7 -13
Resultat fore kreditforluster, netto 246 148
Kreditforluster, netto 25 25
Resultat fore skatt 271 173
Skatt? -36 21
Arets resultat 235 194
Antal anstéllda, genomsnittligt antal 633 631
Antal anstallda vid periodens slut 638 622

1) Exklusive rérlig erséttning, finansieringskostnader och koncernméssiga avskrivningar p8
immateriella tillg8ngar.

2) Varav -31 MSEK (36) avser uppskjuten skatt pd underskottsavdrag.
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Finansiell utveckling per segment

Investment Banking & Securities

Affirsomradet Investment Banking & Securities rapporterade intidkter pa 1 206 MSEK (891) under 2014.
Inom Securities 6kade intdkterna markant till £6ljd av hogre courtageintikter och ECM-arvoden samt
intdkter fran radgivningsverksamheten.

Under 2014 var Carnegie radgivare i 32 foretagsforvirv & fusioner samt i 33 aktiemarknadstransaktioner.
Totalt sett var Carnegie dirmed den aktr som genomférde flest antal aktiemarknadstransaktioner 1
Norden och den tredje frimsta aktéren inom féretagsférvirv och fusioner i termer av antal transaktioner.
Carnegie deltog ocksi i 15 bérsintroduktioner pa den nordiska marknaden under 2014. (Samtliga siffror
baserade pa data fran Thomson Reuters, januari-december 2014.)

Wealth Management

Intikterna inom Wealth Management uppgick till 870 MSEK (861) under 2014.

Carnegie Fonder fortsatte sin positiva utveckling under aret och 6kade bdde intdkter, férvaltat kapital och
resultat till £6ljd av framgingsrik férvaltning och gynnsamma marknadsforutsittningar. Samtliga fonder
har haft goda férvaltningsresultat och stérst infléde har skett till Indienfonden, Smabolagsfonden, och
Sverigefonden. Det forvaltade kapitalet inom Carnegie Fonder uppgick vid arsskiftet till 51 miljarder
kronor (43).

Enheten f6r Private Banking har ocksd gynnats av en positiv marknad och 6kar bade intikter och
inflédet av nytt kapital jimfért med 2013, bide pa den svenska och danska marknaden.

Enheten Structured Finance har ddremot haft en svagare utveckling, dir frimst en vikande marknad £6r
strukturerade produkter paverkar resultatet for affirsomradet Wealth Management negativt.

Kostnader

Kostnaderna fére rorlig ersittning, finansieringskostnader och koncernmaissiga avskrivningar, uppgick till
1 523 MSEK (1 347). Carnegie har stort fokus pa styrning och kontroll av kostnader. Okningen under
2014 4r frimst relaterad till selektiva rekryteringar inom tillvixtomraden och affirsutveckling, for att
ytterligare utveckla och stirka Carnegies position pa sina marknader. Totalt sett uppgick
rorelsekostnaderna till 1 823 MSEK (1 592). Jimforelsestérande poster har belastat resultatet om netto
-7 MSEK (-13).

Resultat

Carnegies intiktsokning med 18%, i kombination med styrd kostnadsékning, har gjort att intjaningen
visentligt stirkts. Resultatet fére kreditreserveringar 6kade med 66% och uppgick till 246 MSEK (148).
Resultatet fore rorlig ersittning, finansieringskostnader och koncernmissiga avskrivningar uppgick till

553 MSEK (406). Resultatet fore jamforelsestorande poster uppgick till 253 MSEK (161). Som framgar
ovan har jimforelsestérande poster dirutover belastat resultatet med -7 MSEK (-13). Kredititervinningar
har paverkat resultatet positivt med 25 MSEK (25). Skatt f6r perioden uppgick till -36 MSEK (+21), varav
-31 MSEK (36) avser uppskjuten skatt pa underskottsavdrag. Periodens resultat uppgick dirmed till 235
MSEK (194).

Finansiell position
Carnegie har under 2014 ytterligare stirkt sin finansiella position med en kapitaltickningsgrad om 27,2%
(21,1) samt en stark likviditet. En stark intjaning i kombination med att koncernens exponering mot
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finansiella risker 4r relativt lag och stramt styrd gor att Carnegies finansiella position it stabil och
motstindskraftig.

Investeringar
Koncernens investeringar i anldggningstillgdngar uppgick till 18 MSEK (16) under aret.

Kapitalkrav och kapitaltackningskvot

I tabellen nedan har berikningar av kapitalkrav och kapitalkvot per 31 december 2014 utforts enligt
Kapitaltickningsférordningen (CRR). Denna férordning tridde i kraft den 1 januari 2014. Berdkningar av
kapitalkrav och kapitalkvot f6r 2013 redovisas enligt Finansinspektionens da gillande foreskrift (FFES
2007:1).

I den finansiella féretagsgruppen, det vill sdga Carnegie Holding-koncernen, uppgick
kapitaltickningskvoten till 3,4 (2,6) och primirkapitalkvoten till 2,6 (1,9) per den 31 december 2014. Det
motsvarar en kapitaltickningsgrad pa 27,2 procent (21,1) och en primarkapitalgrad pa 20,9 procent (14,8).
En mer utférlig beskrivning av Carnegies kapitaltickning finns pd www.carnegie.se.

Kapitaltdackning

Carnegie Holding Koncernen

3ldec

(M SEK) 2014 2013
Kapitalbas
Eget kapital 2369 2136
Avdragsposter -1075 -1146
Anteciperad utdelning -22 -22
Karnpriméarkapital 1272 969
Ovrigt primarkapital 88 -
Primarkapital 1360 969
Supplementéarkapital (fé rlagslan) 410 410
Kapitalbas for kapitaltackningsandamal 1770 1378
Kapitalkrav
Kreditrisk (enligt schablonmetoden) w7 us
Risker i handelslagret 26 87
Valutarisk 68 74
Operativ risk (enligt basmetoden) 250 216
Kapitalkrav 521 523
Overskott av kapital 1249 856
Kéarnpriméarkapitalkvot 24 19
Primarkapitalkvot 2,6 19
Kapitaltackningskvot 34 2,6
Karnprimarkapitalgrad (%) 195 us
Primarkapitalgrad (%) 20,9 us
Kapitaltackningsgrad (%) 272 211
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Likviditet

Koncernens finansiering bestar av eget kapital, emitterade obligationer och inlaning fran allminheten.
Eget kapital och obligationer utgdr 30 procent, inldning fran allminheten utgér 51 procent och vriga
skulder utg6r 19 procent av balansomslutningen.

Per den 31 december 2014 uppgick likviditetsbufferten (enligt tillsynsférordningens definition) i Carnegie
Holding koncernen till 3 303 MSEK . Likviditetstickningskvoten uppgick till 211 procent.

Likviditetsbufferten skall klara av perioder av marknadsturbulens och skall vara storre dn det férvintade
kassautflodet vid en period av stress. Per den 31 december 2014 utgjorde likviditetsbufferten 27 procent

av balansomslutningen.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Carnegies affirsverksamhet medfér att koncernen exponeras £6r marknads-, kredit- och likviditetsrisker
samt operativa risker. Marknadsrisker definieras som forlustrisker till £6ljd av paverkan frin bland annat
forindrade aktiekurser, rintenivaer eller valutakurser. Kreditrisk definieras som risken fér férlust pa grund
av att motparten inte kan uppfylla sina ataganden. Kreditrisken uppkommer frimst till £6ljd av utldning till
kunder med aktier som undetliggande sikerhet. Likviditetsrisker dr kopplade till den dagliga
verksamhetens behov av likviditet. Operativa risker avser forlustrisker pa grund av brister och/eller fel i
processer, system, fel pd grund av den minskliga faktorn eller av externa hindelser. Det kan exempelvis
gilla minskliga fel eller brister i radgivningsprocessen. En mer utférlig beskrivning av riskhanteringen

finns pa www.carnegie.se.

Viktiga handelser under perioden

Strategiska rekryteringar
Under aret har Carnegie gjort ett flertal strategiska rekryteringar pd affirssidan, bdde inom Investement
Banking & Securities och Wealth Management, enligt verksamhetens langsiktiga tillvixtsttrategi.

Nytt privatbankserbjudande lanserat

I november lanserade Carnegie Private Banking i Sverige sin nya forvaltningsmodell, dir kundens unika
férutsittningar och mal kombineras med modern portfoljteori, under temat Livet & Pengarna. Modellen
har fatt god initial respons bland bide befintliga och nya kunder.

Ny fond - Carnegie Asia
Carnegie Asia startade den 2 juli 2014 genom att Carnegie Kinafond bytte namn och inriktning. Fran att
ha vara fokuserd pa Kina investerar Carnegie Asia dven pd andra sydostasiatiska marknader.

Ledningsfordandringar

Henrik Rittzén dr koncernens CFO sedan november 2014. Han kommer ndrmast frin PostNord dir han
varit koncern CFO och dessforinnan har han varit nordisk CFO pd Codan/Trygg-Hansa. Henrik har dven
ling erfarenhet som partner och auktoriserad revisor pA KPMG med fokus pa finanssektorn.
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Utmarkelser

Arets Sverigefond och femstjarniga fonder

I januari korades Carnegie Sverigefond till Arets Sverigefond av Privata Affirer, Nordens stérsta
privatekonomiska magasin. Samma ménad utsdgs fondens férvaltare, Simon Blecher, till Arets
Stjarnforvaltare av den oberoende fondutvirderaren Morningstar och Dagens Industri. Vid 2014 ars
utging hade fyra Carnegie-fonder hogsta betyg hos Morningstar: Carnegie Corporate Bond, Carnegie
Sverigefond, Carnegie Rysslandsfond och Carnegie Sverige Select.

Sveriges basta Privatbank

Carnegie Privatbank utsigs i februari av affirsmagasinet Euromoney till bista private bank i Sverige f6r
kunder med en f6rmégenhet pa 1-10 miljoner dollar. Euromoneys utmirkelse grundades frimst pd de
olika private banking-aktSrernas virdering av varandras tjanster och produkter. I november fick Carnegie
Privatbank dessutom hogsta betyg i Privata Affirers undersékning, baserad pa mer 4n 100 anonyma

kundbesok utférda av magasinets ldsare.

Sveriges basta analyshus

I juni korades Carnegie till Sveriges bista analyshus i Financial Hearings drliga undersékning av
miklarhusen i Sverige. Carnegies olika analysteam tilldelas forstaplatsen inom sektorerna fastigheter,
investmentbolag, detaljhandel & konsumtionsvaror, medicinteknik, mikrobolag, skog, smébolag, strategi,
makro samt service & transport. Dessutom dterfanns fem Carnegie-medarbetare bland de sex hogst

rankade analytikerna.

Toppar listan bland nordiska corporate finance-aktorer

Carnegie placerade sig hdgst bland nordiska aktérer da TNS Sifo Prospera under hosten 2014 lit ranka
finansiella rddgivare inom féretagsaffirer. Undersékningen baserades pé intervjuer med 223 féretag som
under 2014 anvint sig av radgivningstjinster fo6r samgdenden, férvirv, avyttringar eller andra
kapitalmarknadstransaktioner. Féretagen fick ta stillning till ett flertal kriterier, sisom marknadsposition

samt kompetens och genomférande.

Handelser efter periodens utgang

Sparkonto lanserat
Under januari 2015 lanserade Carnegie ett inlaningskonto, riktat till bade befintliga och nya privatkunder.

Erbjudandet dr ytterligare en komponent i Carnegies ambition att vixa inom sparandeomridet.

Carnegie Smabolagsfond utsedd till bista Sverigefond
Carnegie Smébolagsfond korades till bista Sverigefond 2014 av Fondmarknaden.se under januari.

Carnegie Fonder korat till Arets Fondbolag

Carnegie Fonder korat till Arets Fondbolag av tidningen Privata Affirer. Carnegie toppar dven
kategorierna Arets Smabolagsfond (Carnegie Smabolagsfond) och 4rets Uppstickare (Carnegie
Strategifond).

Moderbolaget i sammandrag

Totala intdkter i moderbolaget under dret uppgick till 10 MSEK (10). Resultat fére skatt under dret
uppgick till -33 MSEK (-29) varav rintekostnader pd konvertibelt forlagslan paverkat resultatet med
-21 MSEK (-21) och personalkostnader med -11 MSEK (-12).
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Inga investeringar i anldggningstillgdngar har skett under dret (-). Likviditeten, definierad sdsom kassa och
utlaning till kreditinstitut, uppgick per den 31 december 2014 till 6 MSEK (8) f6r moderbolaget. Eget
kapital, per den 31 december 2014, uppgick till 2 215 MSEK (2 270).

Koncernens rapport dver totalresultat

Jan-dec
(M SEK) 2014 2013
Provisionsintékter 2325 1948
Provisionskostnader -386 -337
Provisionsnetto 1939 1611
Rénteintékter 22 131
Ré&ntekostnader -62 -88
Ré&ntenetto 60 43
Ovriga utdelningsintékter - 1
Nettoresultat av finansiella transaktioner 59 80
Summa rérelseintakter 2 058 1735
Personalkostnader -1276 -1098
Ovriga administrationskostnader -482 -426
Avskrivningar pd immateriella
och materiella tillgdngar -65 -63
Summa rorelsekostnader -1812 -1587
Resultat fore kreditforluster 246 148
Kreditforluster, netto 25 25
Resultat fore skatt 271 173
Skatt -36 21
Arets resultat 235 194
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen:
Omrékning utlandsk verksamhet 20 0
Summa totalresultat for aret 255 194
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Koncernens rapport over finansiell stillning

(M SEK) 31dec 2014 31dec 2013
Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 1833 993
Belaningsbara statsskuldfé rbindelser 291 -
Utl&ning till kreditinstitut® 3488 3299
Utlaning till allmanheten 2628 2849
Obligationer och andra réantebérande vardepapper 1702 789
Aktier och andelar 319 439
Derivatinstrument 94 a7
Aktieriintresseforetag 9 6
Immateriella tillgangar 678 705
M ateriella anlaggningstillgangar 74 74
Aktuella skattefordringar 2 3
Uppskjutna skattefordringar 477 503
Ovriga tillgangar 614 670
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 236 235
Summa tillgadngar 12 443 10 613

Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 10 283
In- och upplaning fran allmanheten” 7 496 5507
Emitterade vardepapper 935 935
Korta positioner, aktier 143 43
Derivatinstrument 70 27
Aktuella skatteskulder n 21
Uppskjutna skatteskulder 67 72
Ovriga skulder 236 588
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 684 572
Ovriga avséttningar 3 B
Efterstallda skulder 410 410
Eget kapital 2 369 2136
Summa skulder och eget kapital 12 443 10 613

Stallda sakerheter och eventualfdrpliktelser
Stallda sékerheter 2 287 1625
Eventualforpliktelser 505 534

1) Varav klientmedel 1156 M SEK (113).
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Jan-dec
(M SEK) 2014 2013
Eget kapital - vid arets borjan 2136 1964
Utbetald utdelning -22 -22
Arets totalresultat 255 194
Eget kapital - vid arets slut 2 369 2 136
Koncernens kassaflodesanalyser
Jan-dec

(M SEK) 2014 2013
Resultat fore skatt 271 73
Justering for poster som inte ingar i kassaflo det 41 7
Betald inkomstskatt -24 -10
Kassaflode frdn den I pande verksamheten fore

forandringar i rérelsekapital 288 180
Férandring av rorelsekapital -1010 -420
Kassaflode frdn den I pande verksamheten -722 -240
Forvarv av anlaggningstillgdngar -8 -16
Kassaflode fran investeringsverksamheten -18 -16
Utbetald utdelning * -22 -22
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -22 -22
Arets kassafléde -762 -278
Likvida medel vid &rets bérjan ? 3570 3797
Kursdifferens ilikvida medel 140 51
Likvida medel vid &rets slut 2 947 3570

1) Avser utdelning till preferensaktier (Oresund/Creades)

2) Exkluderat likvida medel stallda som sékerhet.

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
Moderbolag till Camegie Investment Bank AB (publ) och Camegie Fonder AB.
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Resultatrakning Moderbolaget

Jan-dec
(M SEK) 2014 2013
Nettoomséttning 0 0
Ovriga externa kostnader -5 -2
Personalkostnader -1 -12
Rorelseresultat -6 -4
Ovriga ranteintéakter och liknande intakter 0 1
Rantekostnader och liknande kostnader -21 -21
Resultat fr&n andelar i dotterbolag® -7 -5
Resultat fran finansiella poster -28 -25
Resultat fore skatt -33 -29
Skatt 0 0
Arets resultat -33 -29
Rapport dver ovrigt totalresultat Jan-dec
(M SEK) 2014 2013
Arets resultat -33 -29
Ovrigt totalresultat (netto efter skatt) - -
Summa totalresultat for aret -33 -29

1) Inkluderar en kostnad om 43 M SEK (50) for tillaggsko peskilling till Riksgélden och en anteciperad
utdelningsintakt om 36 M SEK (45) fran Carnegie Investment Bank AB. | Carnegie Investment Bank AB
finns en intédkt om 36 M SEK (45) fran Valot Group, hanforlig till dess férséljning av Norrvidden, varfor
effekten i Carnegie Holding koncernen &r -7 M SEK (-5).

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
Moderbolag till Camegie Investment Bank AB (publ) och Camegie Fonder AB.
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Balansriakning Moderbolaget

(M SEK) 3ldec 2014 3ldec 2013
Tillgdngar

Aktier och andelar i koncernbolag 2604 2604
Uppskjuten skattefordran 1 1
Summa finansiella anlaggningstillgangar 2 605 2 605
Fordran pa koncernbolag 79 143
Ovriga kortfristiga fordringar 7 6
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 0 0
Kassa och bank 6 8
Summa omsaéattningstillgangar 92 157
Summa tillgdngar 2 697 2762

Eget kapital och skulder

Eget kapital 2215 2270
Konvertibelt forlagslan 410 410
Leverantdrsskulder 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 44 51
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 23 24
Avséttningar till pensioner 5 5
Ovriga avsattningar - 3
Summa eget kapital och skulder 2 697 2762

Stéallda sédkerheter och eventualférpliktelser
Stallda sékerheter a R

Eventualfé rpliktelser 120 127

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
Moderbolag till Camegie Investment Bank AB (publ) och Carnegie Fonder AB.
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Redovisningsprinciper

Denna rapport har utformats 1 enlighet med IAS 34, Delarsrapportering, Lag (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens foreskrifter
(FFES 2008:25) f6r koncernen. Moderbolagets rikenskaper har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen (ARL) och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Fran och med rikenskapsaret 2014 har nya och dndrade standarder avseende konsolidering tritt i kraft:
IFRS 10 Koncernredovisning, IFRS 11 Samarbetsarrangemang och IFRS 12 Upplysningar om andelar i
andra foretag, IAS 27 Separata finansiella rapporter och IAS 28 Investeringar i intresseforetag.
Andringarna har inte haft nigon effekt pa koncernens finansiella rapporter.

Férutom de férindringar som beskrivs ovan dr de redovisningsprinciper och beridkningsmetoder som

tillimpas i rapporten i all visentlighet desamma som anvints i arsredovisningen 2013.

Notera att avrundningar i rapporten kan ha medfért att beloppen i miljoner SEK i vissa fall inte stimmer
om de summeras. Alla jimférelsesiffror i rapporten beskriver motsvarande period 2013 om ej annat

anges.

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
Moderbolag till Camegie Investment Bank AB (publ) och Carnegie Fonder AB.
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Not 1 Tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde

(M SEK) 31dec 2014
Varderings- Varderings-
teknik teknik baserad
Noterade baserad pa pa ej
marknads- observerbara observerbara
varden indata indata
Tillgangar (Niva 1) (Nivé 2) (Niva 3) Summa
Belaningsbara statsskuldfé rbindelser 201 - - 291
Obligationer och andra rantebérande
vardepapper 1655 47 - 1702
Aktier och andelar 307 n - 319
Derivatinstrument 92 2 - 94
Summa 2 345 60 - 2 406
Skulder
Korta positioner, aktier U3 - - 143
Derivatinstrument 69 0 - 70
Summa 212 0 - 213
(M SEK) 31ldec 2013
Varderings- Varderings-
teknik teknik baserad
Noterade baserad pa pa ej
marknads- observerbara observerbara
varden indata indata
Tillgadngar (Niva 1 (Niva 2) (Niva 3) Summa
Obligationer och andra rantebéarande
vardepapper 642 u7 - 789
Aktier och andelar 416 23 - 439
Derivatinstrument 42 5 - 47
Summa 1100 175 - 1275
Skulder
Korta positioner, aktier 43 - - 43
Derivatinstrument 26 0 - 27
Summa 70 0 - 70

Tabellen ovan visar koncernens finansiella tillgangar och skulder som virderas till verkligt virde per 31
december 2014. Nir verkliga virden faststills for finansiella instrument anvinds olika metoder beroende
pda grad av observerbarhet av marknadsdata i virderingen och aktiviteten pa marknaden.
Virderingstekniker och koncernens process fér virdering beskrivs mer i detalj 1 drsredovisningen for
2013.

Det skedde inga 6verforingar mellan niva 1 och 2 under perioden.

Verkligt virde for Ovriga finansiella tillgingar som redovisas till upplupet anskaffningsvirde uppskattas

vara lika eller niara dess bokforda virde.

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
Moderbolag till Camegie Investment Bank AB (publ) och Carnegie Fonder AB.
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Not 2 Kvittning av finansiella tillgdngar och skulder

(M SEK) 31dec 2014

Finansiella tillgangar och skulder som kvittas

Nettobelopp i

balans-
Tillgdngar Bruttobelopp Kvittade rakningen
Likvidfordringar* 1327 -937 390
Skulder
Likvidskulder® 956 -937 19
(M SEK) 31dec 2013
Finansiella tillgangar och skulder som kvittas
Nettobelopp i
balans-
Tillgdngar Bruttobelopp Kvittade rakningen
Likvidfordringar* 2519 -2 092 427
Skulder
Likvidskulder? 2412 -2082 330

" Ingar i balansposten Ovriga tillgangar

2 Ingr i balansposten Ovriga skulder

Tabellen ovan visar finansiella tillgdngar och skulder som presenteras netto i balansrakningen. Finansiella
tillgdngar och skulder nettoredovisas i balansrikningen nir Carnegie har en legal ritt att nettoredovisa
transaktioner och det finns en avsikt att reglera netto. Per balansdagen omfattade dessa finansiella
instrument likvidfordringar och likvidskulder. Omfattningen av finansiella tillgdngar och skulder vars
virde redovisas brutto 1 balansrikningen men som omfattas av rittsligt bindande ramavtal om nettning
eller liknande, 4r marginell, varfor dessa upplysningar inte har limnats.

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
Moderbolag till Camegie Investment Bank AB (publ) och Carnegie Fonder AB.
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Granskningsrapport

Denna rapport har varit féremal f6r 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Intygande

Styrelsen och verkstillande direktSren intygar hirmed att rapporten ger en rittvisande 6versikt av
moderbolaget och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér 1 koncernen star infor.

Carnegie Holding AB
Stockholm den 12 februari 2015

Bo Magnusson Marten Andersson Fredrik Grevelius
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Harald Mix Fredrik Strémholm
Styrelseledamot Styrelseledamot

Thomas Eriksson
Verkstillande direktor

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
Moderbolag till Camegie Investment Bank AB (publ) och Carnegie Fonder AB.
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Revisors rapport oOver oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i
sammandrag (delarsrapport) upprittad i enlighet med IAS 34 och 9 Kkap.
arsredovisningslagen

Vi har utfort en oversiktlig granskning av rapporten for Carnegie Holding AB (org nr 556780-4983)
och koncernen for perioden 1 januari 2014 till 31 december 2014. Det ar styrelsen och verkstillande
direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella deldrsinformation i
enlighet med Aarsredovisningslagen for moderbolaget och IAS 34 och lag om A&rsredovisning i
kreditinstitut och viardepappersbolag for koncernredovisningen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats
om denna finansiella deldrsinformation grundad pé var oversiktliga granskning.

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning ISRE 2410,
oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En oversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga
granskningsatgirder. En Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstdndigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en
oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, 4r upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 samt lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och for moderbolagets
del arsredovisningslagen.

Stockholm den 2015-02-12

PricewaterhouseCoopers AB

Michael Bengtsson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig
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