Carnegie Holding AB

Delarsrapport
1 januari — 30 juni 2014

m Finansiella data f6r koncernen (operativ resultatrikning?)

Rorelseintikterna uppgick till 1 026 MSEK (829).

Kostnaderna fore rorlig ersittning? uppgick till 726 MSEK (675).
Resultatet fére rorlig ersittning? uppgick till 300 MSEK (154).
Resultatet fére kreditreserveringar uppgick till 157 MSEK (49).
Nettoresultatet uppgick till 153 MSEK (43).

Koncernen har en stark finansiell stillning med ett eget kapital uppgdende till 2,3 miljarder
kronor, en kirnprimirkapitalgrad pa 15,6 procent och en kapitaltickningsgrad pa 23,3 procent
per den 30 juni 2014.

0O O O O O O

m Befist position pa stark marknad

o Carnegie befister sin position som en ledande aktdr pd den nordiska transaktionsmarknaden
och genomférde flest antal aktiemarknadstransaktioner (ECM) i Norden under perioden
januari-juni 2014. Under samma period ledde Carnegie dtta borsnoteringar i Norden.

o Carnegies starka analystradition bekriftades ater i Financial Hearings arliga analytikerrankning,
Carnegie dr Sveriges bista analyshus 2014 och tilldelas tio av 20 fSrstaplatser inom olika
analyssektorer.

o Fortsatt tillvixt inom sparandeomradet med nettoinfléden till Carnegie Fonder och Private
Banking. Det totala férvaltade kapitalet i Carnegie uppgar vid periodens utgang till 134 miljarder
kronot.

— For forsta halvaret 2014 visar Carnegie en markant okning av savil intikter som resultat jémfort med samma period i
ol. Den positiva marknadstrenden haller i sig och vi nyttjar var stryka for att skapa och tillvarata affarsmajligheter.

For att ta tillvara tillvictpotentialen rekryterar vi seleftivt nya medarbetare till affarssidan. Samtidigt har vi fortsatt de
senaste drens omstruktureringsarbete och effektiviseringar som resulterat i ligre kostnader for vira supportfunktioner, vilket
tydligt bidrar till ett forbattrat resultat, sdger vd och koncernchef Thomas Eriksson.

Finansiella nyckeltal
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1) Baseras pa den operativa resultatrikningen, se sidan 3.

2)  Extklusive rorlig ersittning, finansieringskostnader och koncernmdssiga avskrivningar pa immateriella tillgingar.
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Stark utvaxling pa marknad i hogtryck

VD och koncernchef Thomas Eriksson kommenterar resultatet

For forsta halvaret 2014 visar Carnegie en markant 6kning av savil intikter som resultat jimfért med
samma period i fjol. Den positiva marknadstrenden hiller i sig och vi nyttjar var styrka for att skapa och
tillvarata affairsmojligheter. For att ta tillvara tillvixtpotentialen rekryterar vi selektivt nya medarbetare till
affirssidan. Samtidigt har vi fortsatt de senaste arens omstruktureringsarbete och effektiviseringar vilket

gjort att vi minskat kostnaderna f6r support- och koncernfunktioner med 21 procent fran januari 2012.

Affirsaktiviteten dr fortsatt intensiv pa marknaden f6r aktiemarknadstransaktioner, inklusive
bérsintroduktioner, och foretagsférviry. Att Carnegie dr en ledande akt6r inom omradet avspeglas tydligt
i sifforna for Investment Banking & Securities med en intiktsokning pa 38 procent jamfort med fjolarets
forsta halvar. Till namnkunniga transaktioner hor borsnoteringarna av svenska Comhem och danska OW
Bunker. Vidare bekriftas var starka analystradition 4dterigen i Financial Hearings arliga undersékning av

miklarhusen i Sverige, dir Carnegie utndmnts till bista analyshus 2014.

Vi fortsitter ocksa att vixa pd sparandemarknaden inom affirsomrdade Wealth Management. Carnegie
Fonder attraherar kapital till savil rinte- som aktiefonder och genererar ett starkt resultat. Likasa 6kar
resultatet inom Private Banking. Dessa verksamheter har ocksé prisats av externa bedémare; Carnegie
Sverigefond utsdgs i januari till Arets Sverigefond av Privata Affirer och Carnegie Private Banking Sverige
blev i Euromoneys undersékning i februari bista private bank 1 Sverige £6r kunder med en fé6rmégenhet pa
1-10 miljoner dollar. Marknaden f6r strukturerade produkter har dock varit vikande, vilket paverkat vart

verksamhetsomride Structured Finance.

Nuvarande positiva momentum innebir naturligtvis inte att vi kan sl oss till ro. Tvirtom ligger vi stor
kraft pa affirsutveckling med malet att stirka vart kunderbjudande, ta en tydligare position och vixa inom
sparandeomradet. En annan avgdrande framgingsfaktor ér att fortsatt selektivt rekrytera nya medarbetare.

Marknadsutvecklingen inom finansbranschen 4r svér att prognostisera, men givet nuvarande lidge ar
férutsittningarna goda for ett starkt andra halvar 2014; Vi har en bra pipeline f6r M&A- och ECM-

transaktioner och virdet pa det forvaltade kapital Skar.

Carnegie dr en finansiell kunskapsbank med uppdrag att hjilpa vira kunder att gbra bra affirer genom
goda rdd baserade pd kunskap och erfarenhet. Vi glids it det fértroende och de starka kundrelationer som
vi bygger, och dr 6dmjuka och férvintansfulla infér de uppgifter som vintar.

Thomas Eriksson
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Operativ resultatrakning for Carnegie Holding Koncernen

Jan - jun Helar
(M SEK) 2014 2013 2013
Investment Banking & Securities 604 438 891
Wealth M anagement 422 391 861
Rorelseintakter 1026 829 1753
Personalkostnader fore rorlig erséttning -494 -448 -9
Ovriga kostnader* -232 -227 -435
Kostnader fore rorlig ersattning mm* -726 -675 -1347
Resultat fore rorlig ersattning mm* 300 154 406
Finansieringskostnader, rorlig ersattning, avskrivning pd immateriella tillgangar -41 -95 -245
Resultat fore jamforelsestdrande poster 159 59 161
Jamforelsestorande poster -3 -0 -3
Resultat fore kreditforluster, netto 157 49 148
Kreditforluster, netto 10 8 25
Resultat fore skatt 166 57 173
Skatt -3 -4 212
Arets resultat 153 43 194
Antal anstéllda, genomsnittligt antal 630 637 631
Antal anstallda vid periodens slut 629 631 622

) Exklusive rorlig erséattning, finansieringskostnader och koncernméssiga avskrivningar p& immateriella tillgangar.

2) Varav 36 M SEK avser uppskjuten skatt pa underskottsavdrag.

Finansiell utveckling per segment

Investment Banking & Securities

Affirsomradet Investment Banking & Securities rapporterade intikter pd 604 MSEK (438) under forsta
halviret 2014. Den betydande Skningen beror frimst pa stigande arvoden frin ECM-transaktioner under
perioden, men affirsomrddet noterar ocksd 6kade arvoden frain M&A-transaktioner och hégre
provisionsintikter.

Carnegie var ridgivare i 19 aktiemarknadstransaktioner och elva foretagsférviry under arets frsta sex
manader. Totalt sett var Carnegie dirmed den aktér som genomférde flest antal
aktiemarknadstransaktioner i Norden och fjirde storsta aktér (delad placering) vad giller antal
foretagsforvirv och fusioner under perioden’. Carnegie har vidare utvecklat sin ledande roll inom
bérsnoteringar och ledde dtta bérsnoteringar i Norden under forsta halvaret.

Wealth Management

Intdkterna inom Wealth Management uppgick till 422 MSEK (391) under det f6rsta halvaret 2014. 1
relation till f6rsta halviret 2013 vixte intikterna inom Private Banking och Fonder, medan Structured
Finance uppvisade ligre intikter.

Inflédet till Carnegie Fonder var fortsatt starkt med ett netto pa 2,1 miljarder kronor under perioden.
Inom Private Banking 6kar andelen intikter frin den diskretiondra férvaltningen i linje med ambitionen
att 6ka andelen repetitiva intdkter, samtidigt som aktiviteten av affirer av engangskaraktir varit hég.
Speciellt den danska verksamheten har haft ett starkt nettoinfldde av kapital och nya kunder.

3 a Data ‘rﬁn Thomson Rem‘emi i’anmm’—i'um' 2014
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Kostnader

Kostnaderna fore rorlig ersittning, finansieringskostnader och koncernmissiga avskrivningar uppgick till
726 MSEK (675). Okningen ir frimst en konsekvens av selektiva rekryteringar under 4ret, bland annat till
Investment Banking & Securites. Totalt sett uppgick rorelsekostnaderna till 867 MSEK (770).
Jamférelsestérande poster har belastat resultatet om netto -3 MSEK (-10).

Resultat

Resultatet fére rorlig ersittning, finansieringskostnader och koncernmassiga avskrivningar uppgick till
300 MSEK (154).

Resultatet fére jimférelsestérande poster uppgick till 159 MSEK (59). Som framgar ovan har
jamforelsestorande poster dirutdver belastat resultatet med -3 MSEK (-10). Resultatet fore
kreditreserveringar uppgick till 157 MSEK (49). Kreditatervinningar har paverkat resultatet positivt med
10 MSEK (8). Skatt f6r perioden uppgick till -13 (-14). Periodens resultat uppgick didrmed till

153 MSEK (43).

Marknad

Carnegies intikter dr kopplade till utvecklingen och omsittningen pa virldens kapitalmarknader samt det
allminna affirsklimatet. Kombinationen av positiv bérsutveckling och lig volatilitet har inneburit fortsatt
gynnsamt klimat f6r ECM-transaktioner, inklusive bérsintroduktioner; sévil virdet av som antalet
nordiska aktiemarknadstransaktioner (ECM) har 6kat i relation till forsta halvaret 2013. Aven virdet av
féretagsforvirv och fusioner (M&A) har vuxit, medan antalet minskat. Enligt Fondbolagens férening var
nettosparandet i fonder under édrets forsta sex manader det stérsta ndgonsin under ett forsta halvir. Av det
totala nysparandet tillf6ll omkring hilften obligationsfonder.

Viktiga handelser under perioden

Arets Sverigefond

I januari korades Carnegie Sverigefond till Arets Sverigefond av Privata Affirer, Nordens storsta
privatekonomiska magasin. Samma manad utsigs fondens forvaltare, Simon Blecher, till Arets
Stjarnfoérvaltare av den oberoende fondutvirderaren Morningstar och Dagens Industri.

Basta private banking finns pa Carnegie

Carnegie Privatbank utsigs i februari av affirsmagasinet Euromoney till bista private bank i Sverige for
kunder med en f6rmégenhet pa 1-10 miljoner dollar. Carnegie far dven hogsta betyg i underkategorierna
aktieportfoljférvaltning och skatterddgivning. Euromoneys utmairkelse grundas frimst pa en undersékning
dir de olika private banking-aktérerna virderar varandras tjdnster och produkter.

Sveriges basta analytiker

I juni korades Carnegie till Sveriges bista analyshus i Financial Hearings arliga undersékning av
miklarhusen i Sverige. Carnegies olika analysteam tilldelas forstaplatsen inom sektorerna fastigheter,
investmentbolag, detaljhandel & konsumtionsvaror, medicinteknik, mikrobolag, skog, smabolag, strategi,
makro samt service & transport. Dessutom dterfanns fem Carnegie-medarbetare bland de sex hdgst
rankade analytikerna.

Handelser efter periodens utgdng
Inga visentliga hindelser har intriffat efter balansdagen.
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Risker och osdakerhetsfaktorer

Allméant om risker och osdkerhetsfaktorer

Carnegies affirsverksamhet medfor att koncernen exponeras f6r marknads-, kredit- och likviditetsrisker
samt operativa risker. Marknadsrisker definieras som forlustrisker till £6ljd av paverkan fran bland annat
forindrade aktiekurser, rintenivier eller valutakurser. Kreditrisk definieras som risken f6r férlust pa grund
av att motparten inte kan uppfylla sina dtaganden. Kreditrisken uppkommer frimst till f6ljd av utlaning till
kunder med aktier som underliggande sikerhet. Likviditetsrisker dr kopplade till den dagliga
verksamhetens behov av likviditet. Operativa risker avser forlustrisker pa grund av brister och/eller fel i
processet, system, fel pd grund av den minskliga faktorn eller av externa hindelser. En mer utférlig
beskrivning av Carnegie-koncernens riskhantering finns i arsredovisningen f6r 2013 samt pa Carnegies
webbplats www.carnegie.se.
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Kapitalkrav och kapitaltackningskvot

I tabellen nedan har berdkningar av kapitalkrav och kapitalkvot per 30 juni 2014 utférts enligt
Kapitaltickningsférordningen (CRR). Denna férordning tridde i kraft den 1 januari 2014. Berdkningar av
kapitalkrav och kapitalkvot f6r 2013 redovisas enligt Finansinspektionens dé gillande féreskrift (FFES
2007:1).

I den finansiella foretagsgruppen, det vill siga Carnegie Holding-koncernen, uppgick
kapitaltickningskvoten till 2,9 och kidrnprimirkapitalkvoten till 1,9 per den 30 juni 2014. Det motsvarar en
kapitaltickningsgrad pa 23,3 procent och en kdrnprimirkapitaltickningsgrad pa 15,6 procent. En mer
utforlig beskrivning av Carnegies kapitaltickning finns 1 arsredovisningen f6r 2013 samt pa Carnegies
webbplats www.carnegie.se.

Kapitaltackning

Carnegie Holding Koncernen

30 jun 3ldec

(M SEK) 2014 2013 2013
Kapitalbas*
Eget kapital 2279 1988 2136
Oreviderad vinst -153 -43 -
Avdragsposter -1126 -1099 -1146
Anteciperad utdelning - - -22
Karnprimarkapital 999 846 969
Ovrigt primarkapital 88 - -
Primarkapital 1087 846 969
Supplementarkapital (fé rlagslan) 410 410 410
Kapitalbas for kapitaltackningsandamal 1497 1256 1378
Kapitalkrav
Kreditrisk (enligt schablonmetoden) 189 w3 us
Risker i handelslagret 44 42 87
Valutarisk 29 68 74
Operativ risk (enligt basmetoden) 250 216 216
Kapitalkrav 513 498 523
Overskott av kapital 984 757 856
Karnprimarkapitalkvot 19 17 19
Primarkapitalkvot 21 17 19
Kapitaltdckningskvot 29 25 2,6
Karnprimarkapitalgrad (%) 5,6 136 us
Primarkapitalgrad (%) 7,0 136 us
Kapitaltackningsgrad (%) 233 20,2 211

Y Oreviderad vinst medraknas ej i kapitalbasen.
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Investeringar
Koncernens investeringar i anldgeningstillgdngar uppgick till 8 MSEK (9) under perioden.

Moderbolaget i sammandrag

Totala intdkter i moderbolaget under fOrsta halvéret uppgick till 5 MSEK (5). Resultat fore skatt under
perioden uppgick till -13 MSEK (-14). Inga investeringar 1 anldggningstillgangar har skett under perioden
(-). Likviditeten, definierad sdsom kassa och utldning till kreditinstitut, uppgick per den 30 juni 2014 till

3 MSEK (10) t6r moderbolaget. Eget kapital, per den 30 juni 2014, uppgick till 2 235 MSEK (2 286).

Likviditet

Koncernens finansiering bestir av eget kapital, emitterade obligationer och inlaning frin allminheten.
Eget kapital, férlagslan och obligationer utgér 31 procent, inlining fran allmidnheten utgér 52 procent och
6vriga skulder utgdr 17 procent av balansomslutningen.

Per den 30 juni 2014 uppgick likviditetsreserven 1 Carnegie Holding koncernen till 3 734 MSEK.
Likviditetsteservens sammansittning var f6ljande:

e Tillgodohavanden hos bank: 2 927 MSEK
e Statspapper: 499 MSEK
e  Sikerstillda obligationer: 307 MSEK

Likviditetsreserven skall klara av perioder av marknadsturbulens och skall vara storre dn det férvintade
kassautflédet vid en period av stress. Per den 30 juni 2014 utgjorde likviditetsreserven 30 procent av
balansomslutningen.
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Koncernens rapport éver totalresultat

Jan-jun Helar
(M SEK) 2014 2013 2013
Provisionsintékter 1105 896 1948
Provisionskostnader -166 -142 -337
Provisionsnetto 940 754 1611
Ré&nteintékter 66 58 131
Ré&ntekostnader -35 -35 -88
Réantenetto 32 23 43
Ovriga utdelningsintékter - 1 1
Nettoresultat av finansiella transaktioner 53 38 80
Summa rérelseintakter 1025 816 1735
Personalkostnader -619 -521 -1098
Ovriga administrationskostnader -223 214 -426
Avskrivningar pa immateriella
och materiella tillgdngar -26 -33 -63
Summa rorelsekostnader -868 -767 -1587
Resultat fore kreditforluster 157 49 148
Kreditférluster, netto 10 8 25
Resultat fore skatt 166 57 173
Skatt -13 -4 21
Periodens resultat 153 43 194
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan omklassificeras till resultatrékningen:
Omrakning utlandsk verksamhet n 3 0
Summa totalresultat fér perioden 164 46 194
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Koncernens rapport over finansiell stdllning

(M SEK) 30 jun 2014 30 jun 2013 3ldec 2013
Tillgdngar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 198 1215 993
Belaningsbara statsskuldfé rbindelser 832 - -
Utlaning till kreditinstitut® 4160 4259 3299
Utlaning till allmanheten 2675 2550 2849
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 940 1035 789
Aktier och andelar 370 252 439
Derivatinstrument 41 43 47
Aktieriintresseforetag 7 5 6
Immateriella tillgdngar 691 75 705
M ateriella anlaggningstillgngar 68 80 74
Aktuella skattefordringar 3 8 3
Uppskjutna skattefordringar 506 448 503
Ovriga tillgdngar 966 829 670
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 189 01 235
Summa tillgdngar 11648 11629 10 613

Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 52 245 283
In- och uppléning fran allméanheten® 6072 6194 5507
Emitterade vardepapper 935 935 935
Korta positioner, aktier 59 73 43
Derivatinstrument 45 34 27
Aktuella skatteskulder 37 5 21
Uppskjutna skatteskulder 69 71 72
Ovriga skulder 1148 1178 591
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 535 454 572
Ovriga avséattningar 7 32 5
Efterstéllda skulder 410 410 410
Eget kapital 2279 1988 2136
Summa skulder och eget kapital 11648 11629 10 613

Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
Stéllda sékerheter 1545 1566 1621
Eventualforpliktelser 432 464 424

1) Varav klientmedel 108 M SEK (Q2 2013: 161, Q4 2013: 113).
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Koncernens rapport over forandringar i

eget kapital

Jan-jun Helar
(M SEK) 2014 2013 2013
Eget kapital - vid arets borjan 2136 1964 1964
Utbetald utdelning -22 -22 -22
Nyemission - - -
Periodens totalresultat 164 46 194
Eget kapital - vid periodens slut 2279 1988 2 136
Koncernens kassaflodesanalyser

Jan-jun Helar
(M SEK) 2014 2013 2013
Resultat fore skatt 166 57 73
Justering for poster som inte ingdr i kassaflo det 5 7 g
Betald inkomstskatt -4 0 -10
Kassaflode fran den l6 pande verksamheten fore
forandringar i rérelsekapital 177 75 180
Forandring av rorelsekapital 536 772 -420
Kassaflode fran den I6 pande verksamheten 713 847 -240
Forvarv av anlaggningstillgdngar -8 -9 -16
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 -9 -16
Utbetald utdelning » -22 -22 -22
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -22 -22 -22
Periodens kassaflode 684 816 -278
Likvida medel vid &rets bérjan ? 3570 3797 3797
Kursdifferens i likvida medel 56 28 51
Likvida medel vid periodens slut 2 4 309 4 641 3570

1) Avser utdelning till preferensaktier (Oresund/Creades)

2) Exkluderat likvida medel stallda som sékerhet.
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Resultatrakning Moderbolaget

Jan-jun Helar
(M SEK) 2014 2013 2013
Nettoomsattning 5 5 10
Ovriga externa kostnader -1 -1 -2
Personalkostnader -6 -7 -2
Rorelseresultat -1 -3 -4
Ovriga ranteintakter och liknande intakter 0 0 1
Rantekostnader och liknande ko stnader -10 -10 -21
Resultat frén andelar i dotterbolag -2 -1 -5
Resultat fran finansiella poster -12 -1 -25
Resultat fore skatt -13 -14 -29
Skatt 0 0 0
Periodens resultat -13 -14 -29
Rapport dver ovrigt totalresultat Jan-jun Helar
(M SEK) 2014 2013 2013
Periodens resultat -13 -14 -29
Ovrigt totalresultat (netto efter skatt) = - -
Summa totalresultat for perioden -13 -14 -29

) Inkluderar en kostnad om 50 M SEK for tillaggskd peskilling till Riksgélden och en anteciperad
utdelningsintakt om 45 M SEK fran Carnegie Investment Bank AB. | Carnegie Investment Bank AB finns
en intakt om 45 M SEK fr&n Valot Group, hanforlig till dess forsaljning av Norrvidden, varfor effekten i
Carnegie Holding-koncernen ar -5.
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Balansrakning Moderbolaget

(M SEK) 30 jun 2014 30 jun 2013 3ldec 2013

Tillgangar

Aktier och andelar i koncernbolag 2604 2604 2604
Uppskjuten skattefordran 1 1 1
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 2 605 2 605 2 605

Fordran p& koncernbolag 72 122 43
Ovriga kortfristiga fordringar 7 6 6
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0 1 0
Kassa och bank 8 0 8
Summa omsattningstillgdngar 82 138 157

Summa tillgdngar 2 688 2744 2762

Eget kapital och skulder

Eget kapital 2235 2286 2270
Konvertibelt forlagslan 410 410 410
Leverantdrsskulder 0 1 0
Ovriga kortfristiga skulder 8] 1 51
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 34 35 24
Avséttningar till pensioner 5 4 5
Ovriga avséttningar - 8 3
Summa eget kapital och skulder 2 688 2744 2762

Stallda sédkerheter och eventualfdrpliktelser
Stallda sékerheter a - R

Eventualférpliktelser 125 130 17
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Redovisningsprinciper

Denna rapport har utformats 1 enlighet med IAS 34, Delarsrapportering, Lag (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens foreskrifter och
allminna rid (FFES 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag f6r koncernen.
Vidare tillimpas Radet f6r finansiell rapporterings rekommendation Kompletterande redovisningsregler
for koncerner (RFR 1). Moderbolagets rikenskaper har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen
(1995:1554, ARL) och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Frian och med rikenskapsaret 2014 har nya och dndrade standarder avseende konsolidering tritt i kraft:
IFRS 10 Koncernredovisning, IFRS 11 Samarbetsarrangemang och IFRS 12 Upplysningar om andelar i
andra foretag, IAS 27 Separata finansiella rapporter och IAS 28 Investeringar i intressefOretag.
Andringarna har inte haft nigon effekt pa koncernens finansiella rapporter.

De redovisningsprinciper och berikningsmetoder som tillimpats i denna rapport dr dirmed desamma
som anvints i arsredovisningen 2013.

Notera att avrundningar i rapporten kan ha medfort att beloppen i miljoner SEK i vissa fall inte stammer om de summeras.
Alla jamforelsesiffror i rapporten beskriver motsvarande period 2013 om ¢ annat anges.

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
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Not 1 Tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde

(M SEK) 30 jun 2014
Varderings- Véarderings-
teknik teknik baserad
Noterade baserad pa péa ej
marknads- observerbara observerbara
varden indata indata
Tillgangar (Niva 1) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 886 54 - 940
Aktier och andelar 346 25 - 370
Derivatinstrument 41 - - 41
Summa 1273 79 - 1351
Skulder
Korta positioner, aktier 59 - - 59
Derivatinstrument 45 - - 45
Summa 104 - - 104
(M SEK) 30 jun 2013
Varderings- Véarderings-
teknik teknik baserad
Noterade baserad pa pa ej
marknads- observerbara observerbara
varden indata indata
Tillg&ngar (Niva 1) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 895 10 - 1035
Aktier och andelar 182 70 - 252
Derivatinstrument 40 2 - 43
Summa 117 212 - 1330
Skulder
Korta positioner, aktier 73 - - 73
Derivatinstrument 34 - - 34
Summa 106 - - 106
(M SEK) 3ldec 2013
Varderings- Véarderings-
teknik teknik baserad
Noterade baserad pa péa ej
marknads- observerbara observerbara
varden indata indata
Tillgangar (Niva 1) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Obligationer och andra rantebéarande
vardepapper 642 u7 - 789
Aktier och andelar 416 23 - 439
Derivatinstrument 42 5 - 47
Summa 1100 175 - 1275
Skulder
Korta positioner, aktier 43 - - 43
Derivatinstrument 26 0 - 27
Summa 70 0 - 70
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Tabellen ovan visar koncernens finansiella tillgangar och skulder som virderas till verkligt virde per 30
juni 2014, med jimf&relsetal f6r juni respektive december 2013. Nir verkliga virden faststills for
finansiella instrument anvinds olika metoder beroende pd grad av observerbarhet av marknadsdata i
virderingen och aktiviteten pd marknaden. Virderingstekniker och koncernens process for virdering
beskrivs mer i detalj i arsredovisningen f6r 2013.

Det skedde inga 6verforingar mellan nivd 1 och 2 under de presenterade perioderna.

Verkligt virde f6r Gvriga finansiella tillgangar som redovisas till upplupet anskaftningsvirde uppskattas
vara lika eller nira dess bokférda virde.
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Not 2 Kvittning av finansiella tillgdngar och skulder

(M SEK) 30 jun 2014

Finansiella tillgdngar och skulder som kvittas

Nettobelopp i

balans-
Tillgdngar Bruttobelopp Kvittade rakningen
Likvidfordringar* 4888 4124 764
Skulder
Likvidskulder® 4261 -4020 242
(M SEK) 30 jun 2013
Finansiella tillgdngar och skulder som kvittas
Nettobelopp i
balans-
Tillgdngar Bruttobelopp Kvittade rakningen
Likvidfordringar* 4078 -3388 690
Skulder
Likvidskulder® 3520 -3268 252
(M SEK) 3ldec 2013
Finansiella tillgdngar och skulder som kvittas
Nettobelopp i
balans-
Tillgdngar Bruttobelopp Kvittade rakningen
Likvidfordringar* 2519 -2 092 427
Skulder
Likvidskulder® 241 -2082 330

! Ing&r i balansposten Ovrigatillgangar

2 Ingér i balansposten Ovriga skulder

Tabellen ovan visar finansiella tillgdngar och skulder som presenteras netto i balansrakningen. Finansiella
tillgdngar och skulder nettoredovisas i balansrikningen nir Carnegie har en legal ritt att nettoredovisa
transaktioner och det finns en avsikt att reglera netto. Per balansdagen omfattade dessa finansiella
instrument likvidfordringar och likvidskulder. Omfattningen av finansiella tillgingar och skulder vars
virde redovisas brutto 1 balansrikningen men som omfattas av rittsligt bindande ramavtal om nettning
eller liknande, 4r marginell, varfor dessa upplysningar inte har limnats.
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Granskningsrapport
Denna rapport har inte varit féremal f6r 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Intygande

Styrelsen och verkstillande direktSren intygar hirmed att rapporten ger en rittvisande Gversikt av
moderbolaget och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar 1 koncernen star infor.

Carnegie Holding AB
Stockholm den 21 augusti 2014

Bo Magnusson

Styrelseordférande
Mirten Andersson Fredrik Grevelius
Styrelseledamot Styrelseledamot
Fredrik Strémholm Harald Mix
Styrelseledamot Styrelseledamot

Thomas Eriksson
Verkstallande direktor
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