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Deldrsrapport 1 januari - 30 juni 2011

m Finansiella data fo6r koncernen:

o Intikterna uppgick till 1 041 (1 191") MSEK. Minskningen dr frimst hinférlig till avvecklad
verksamhet och ligre intdkter inom mikleri och radgivningsuppdrag.

o Kostnaderna fore kreditreserveringar uppgick till 964 MSEK (1 071"). Jimf6relsestorande
poster har 6kat kostnaderna med 28 MSEK (8).

o Resultat fore kreditreserveringar uppgick till 77 MSEK (120"). Justerat fér
jamforelsestorande poster uppgick resultatet fére kreditreserveringar till 105 MSEK (1281).

Periodens resultat uppgick till 57 MSEK (163).

Stark finansiell stdllning med ett eget kapital uppgéende till 2,5 miljarder kronor och en
kapitaltickningsgrad pa 19 procent, samt en primiérkapitaltickningsgrad pd 14 procent vid
utgdngen av forsta halvaret.

m  Foretagshindelser

o Carnegie rankat nummer ett inom aktiemarknadstransaktioner mitt som antal genomférda
transaktioner under 2011.

o Carnegie blev under kvartalet utnimnt till basta méklarhus av tidningen Euromoney och
Carnegies analys blev topprankad i en undersékning av Financial Hearings.

Framgingsrik lansering av den integrerade private banking-verksamheten.
o Nettoinfléde om 700 MSEK till Carnegie Fonder under det f6rsta halviret 2011.

VD-ord

Volatilt marknadsklimat

Osikerheten kring det makroekonomiska klimatet i Europa och USA fortsitter att prigla finansmarknaderna
med fallande aktiekurser som féljd. Den vintade uppgangen i radgivningsuppdrag for kapitalanskaffningar och
bérsintroduktioner har ocksda dimpats av det aktuella marknadsliget.

Carnegie star starkt givet marknadens forutsittningar. Vi har genomfort flest aktiemarknadstransaktioner pd
marknaden och vi har varit aktiva i ett flertal storre borsintroduktioner under drets sex forsta manader?.
Courtageintikterna har inte varit tillfredsstillande men vi ser att Carnegies forbattrade kundbetyg stirker vér
relativa position hos ledande institutioner. Detta har ocksa uppmirksammats externt genom ett flertal
utmarkelser under kvartalet.

Affirsomradet Private Banking uppvisar en stabil utveckling. Under andra kvartalet har marknadssatsningar och
lanseringen av begreppet Privatbank i Sverige lyft fram vir starka expertis och personliga service. Affdrsomradet
Fonder erbjuder sivil aktie- som rintefonder, vilket dr en férdel dd manga kunder under turbulensen viktat om
fran aktier till rintefonder. Totalt sett under férsta halvaret uppvisar Carnegie Fonder positiva kapitalinfléden
och har 6kat sin marknadsandel pa den svenska marknaden.

Lonsamheten i var verksamhet dr inte tillfredsstéillande men f6ljer marknadens utveckling. Vi maste darfér
fortsitta att effektivisera och anpassa oss till marknadens forutsittningar. Samtidigt dr vi 6vertygade om att var
ambition att skapa den ledande och mest respekterade investment- och privatbanken i Norden ir riktig. Den
senaste tidens utmadrkelser ser jag som ett tecken pd att vi dr pd ritt vig.

Frans Lindelow

VD och koncernchef

1)  Pro forma 2010: Inkluderar resultat frin HQ Bank och HQ Fonder men exklusive tradingférlust i HQ Bank pa 1,2 mdr. Fran sidan 4 och framit ar
jimforelsetalen inte pro forma.
2)  Antal ECM-transaktioner i Norden under petioden 1 januari — 30 juni 2011 enligt Thomson Reuters.
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Operativ resultatrakning for Carnegie Holding

Jan-jun

Proforma
(MSEK) 2011 2010"
Securities 386 429
Investment Banking 285 364
Private Banking 282 298
Carnegie Fonder 87 101
Totala intakter 1041 1191
Personalkostnader -645 -684
Ovriga kostnader -319 -387
Kostnader fore kreditreserveringar -964 -1071
Resultat fore kreditreserveringar 77 120
Kreditreserveringar, netto 6 82
Resultat fore skatt 83 202
Skatt -25 -39
Periodens resultat 57 163
Antal anstéllda, genomsnittligt antal 825 889
Antal anstéllda vid periodens slut 824 868

Intdkter

Intdkterna under det forsta halvaret 2011 uppgick till 1 041 MSEK (1 1911). Affirsomradet Securities
rapporterar ligre intidkter som konsekvens av avvecklad verksamhet fran f.d. HQ Bank samt nagot ligre
courtageintikter. Intikterna inom Investment Banking dr ldgre jamfoért med ett starkt férsta halvar 2010. Den
underligeande aktiviteten inom omradet 4r dock hég och intdkterna fran denna verksamhet kommer
oregelbundet under aret. Private Banking uppvisar en stabil utveckling. Affirsomradet Fonder har ldgre intikter
som en konsekvens av att kunder viktat om fran aktie- till rintefonder samt ett ligre genomsnittligt férvaltat
kapital.

Kostnader

Kostnaderna fore kreditreserveringar under det f&rsta halvaret 2011 uppgick till 964 MSEK (1 0711). 1
kostnaderna ingir jimforelsestérande poster pa 28 MSEK (8), vilket avser kostnader kopplade till
omstrukturering och integration av f.d. HQ Bank. Justerat for jimforelsestérande poster uppgick kostnaderna
fore kreditreserveringar till 936 MSEK (1 0631).

Resultat

Resultatet fore kreditreserveringar under det forsta halvaret 2011 uppgick till 77 MSEK (1207).
Omstrukturerings- och integrationskostnader har belastat resultatet med 28 MSEK (8). Justerat f6r ovan
nimnda poster uppgick resultatet fére kreditreserveringar till 105 MSEK (128'"). Kreditatervinningar har
paverkat resultatet positivt med 6 MSEK (82). Periodens resultat uppgick till 57 MSEK (163").

1)  Pro forma 2010: Inkluderar resultat frin HQ Bank och HQ Fonder men exklusive tradingsférlust i HQ Bank pé 1,2 mdr. Fran sidan 4 och framat
ar jamforelsetalen inte pro forma.
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Viktiga handelser under perioden

Effektivisering av den svenska verksamheten

Som ett led i att bli mer kostnadseffektiva inom den svenska organisationen och som del av
integrationsarbetet har ett 15-tal tjdnster inom den svenska verksamheten tagits bort. Personalreduktionen
paverkade Securities, Private Banking och administrationen.

Viktiga handelser efter periodens utgang

Prestigefylilt pris till Carnegie
Carnegie har av affirstidningen Euromoney utndmnts till det basta maklarhuset i Norden. Utndmningen
skedde den 7 juli vid Euromoneys arliga gala Awards for Excellence 2011.

Euromoney motiverade priset enligt foljande: ”Carnegie tilldelas Euromoneys pris for bista maklarhus
efter att ha agerat lead manager eller co-lead manager i sex av nio nordiska bérsintroduktioner virda mer
an 100 miljoner dollar. Carnegie deltog vidare 1 sex av de tio stOrsta aktiemarknadstransaktionerna under
den underscka perioden och var den enda nordiska investmentbanken som tillsammans med Goldman
Sachs genomférde block-transaktionen pa 28 miljarder kronor 1 Volvo-aktier, den storsta aktiemarknads-
transaktionen 1 Norden nagonsin.”

Agande i OPM och Burgundy

I samband med Carnegies férvirv av HQ Bank den 3 september 2010 fick Carnegie dven ritt att forvirva
HQ AB:s aktier i ett antal dotterbolag och intressebolag. Carnegie har valt att utnyttja denna ritt. Optionen
reglerades i den ursprungliga képeskillingen och nagon ytterligare képeskilling utgar inte. I juli har
dgarprovning blivit klar vad giller f6rvirv av 50 procent av aktierna i Optimized Portfolio Management AB
samt 7,2 procent av aktierna i Burgundy AB.

Risker och osakerhetsfaktorer

Allmant om risker och osdkerhetsfaktorer

Carnegies affirsverksamhet medfér att koncernen exponeras for marknads-, kredit- och likviditetsrisker samt
operativa risker. Marknadsrisker definieras som forlustrisker till £6ljd av paverkan fran bland annat férindrade
aktiekurser, rintenivier eller valutakurser. Kreditrisk definieras som risken f6r forlust pd grund av att motparten
inte kan uppfylla sina dtaganden. Kreditrisken uppkommer frimst till £6ljd av utlining till kunder med aktier
som underliggande sikerhet. Likviditetsrisker dr kopplade till den dagliga verksamhetens behov av likviditet.
Operativa risker avser fotlustrisker pd grund av brister och/eller fel i processet, system, fel pa grund av den
minskliga faktorn eller av externa hindelser. En mer utforlig beskrivning av Carnegie-koncernens riskhantering
finns i Carnegie Holdings arsredovisning f6r 2010.

Marknadsturbulens

Efter kvartalets utgang har kurserna pd virldens borser sjunkit drastiskt. Nedgangen kan till del forklaras av en
tilltagande oro for statsfinanserna i delar av Europa samt i USA samt en tilltagande osikerhet om
konjunkturldget i dessa delar av virlden. Den initiala paverkan pd Carnegie dr begrinsad dd bolaget frimst
bedriver en rddgivande verksamhet med begrinsad egenhandel. Carnegie paverkas av det makroekonomiska
liget frimst genom en 6kad exponering mot kreditrisk samt en minskad efterfrigan pa transaktionstjdnster.
Carnegie har en obetydlig exponering mot de s.k. PIIGS-linderna och koncernen har en vilfungerande process
tor kontroll och uppfdljning av kreditkvalitén 1 beldnade portféljer.
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Kapitalkrav och kapitaltackningskvot

I tabellerna nedan redovisas kapitalkrav och kapitaltickningskvot enligt Finansinspektionen féreskrift FFES
2007:5 om offentliggérande av information om kapitaltickning. Kapitaltickningskvoten berdknas som kvoten
mellan kapitalbas och kapitalkrav. Kapitaltickningskvoten far inte understiga 1 enligt det lagstadgade kravet.

I Carnegie Bank koncernen, dir huvuddelen av koncernens verksamhet ingér, uppgick kapitaltickningskvoten
per den 30 juni 2011 till 3,0 vilket motsvarar en kapitaltickningsgrad om 24,2 procent. I den finansiella
foretagsgruppen, det vill siga Carnegie Holding koncernen, dir dven Carnegie Fonder ingar, uppgick
kapitaltickningskvoten till 2,4. Det motsvarar en kapitaltickningsgrad pa 19,5 procent.

En mer utférlig beskrivning av Carnegies kapitaltickning finns i drsredovisningen f6r 2010 samt pa Carnegies
webbplats www.carnegie.se.

Kapitaltdackning

Carnegie Bank Koncernen Carnegie Holding Koncernen
30 juni 30 juni
(MSEK) 2011 2010 2011 2010
Kapitalbas®
Eget kapital 2 486 1963 2 455 1567
Avdragsposter ? -583 -278 -1 260 -279
Utdelning -6
Primaéarkapital 1903 1 685 1189 1 288
Supplementérkapital (forlagslan) - - 410 -
Kapitalbas for kapitaltackningsdandamal 1903 1 685 1598 1 288
Kapitalkrav
Kreditrisk (enligt schablonmetoden) 196 171 198 171
Risker i handelslagret 70 24 70 24
Valutarisk 73 72 73 72
Operativ risk (enligt basmetoden) 290 319 317 319
Kapitalkrav 628 586 658 586
Overskott av kapital 1275 1099 941 702
Primarkapitalkvot 3,03 2,88 1,81 2,20
Kapitaltackningskvot 3,03 2,88 2,43 2,20
Primérkapitaltédckningsgrad (%) 24,23 23,00 14,46 17,58
Kapitaltackningsgrad (%) 24,23 23,00 19,45 17,58
1) Oreviderad vinst medraknas ej i kapitalbasen
2) Immateriella tillgdngar och uppskjuten skattefordran
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Investeringar

Koncernens investeringar i anldggningstilloangar uppgick till 11 MSEK (13) under perioden.

Moderbolaget i sammandrag

Totala intdkter i moderbolaget under fOrsta halvéiret uppgick till 6 MSEK (7). Resultat fore skatt under perioden
uppgick till -19 MSEK (-15). Inga investeringar i anlidggningstillgangar har skett under perioden (-). Likviditeten,
definierad sasom kassa och utlaning till kreditinstitut, uppgick per den 30 juni 2011 till 3 MSEK (3) f6r
moderbolaget. Eget kapital, per den 30 juni 2011, uppgick till 2 213 MSEK (1 304).

Likviditet

Carnegie Holding koncernens verksamhet bestér i stor utstrickning av korta ataganden med férfall inom tva
manader, vilket betyder att banken inte behéver finansiering med lang duration. Koncernens finansiering bestir
av eget kapital, emitterade obligationer och inldning fran allminheten. Eget kapital och obligationer utgér 23
procent, inldning frin allminheten utgdr 48 procent och 6vriga skulder utgdr 29 procent av balansomslut-
ningen. Av évriga skulder 4r majoriteten icke rdntebdrande skulder.

Per den 30 juni 2011 uppgick likviditetsreserven 1 Carnegie Holding koncernen till 4 649 MSEK vilket var en
6kning med 1 706 MSEK under andra kvartalet. Férdndringen beror primirt pd minskad handel i egen bok
samt 6kad inlaning. Likviditetsreservens sammansittning var foljande:

e Tillgodohavanden hos bank: 4 109 MSEK
e Statspapper: 387 MSEK
e Sikerstillda obligationer: 153 MSEK

Carnegie Holding koncernen anvinder sig av nivier for likviditetsrisktolerans i syfte att sikerstilla att banken
alltid har en tillricklig likviditetsreserv fOr att klara av perioder av marknadsturbulens. Likviditetsreserven bor
alltid vara stdrre 4n det férvintade kassautflédet vid en period av stress och fir endast bestd av tillgodohavan-
den hos bank samt tillgangar som gar att refinansiera hos Riksbanken. Maximalt 40 procent av likviditetsreserv-
kravet far hirstamma frin refinansiering av virdepapper, vilket sikerstiller att banken inte blir f6r beroende av
sina finansieringsmotparter. Per den 30 juni 2011 var refinansieringen av virdepapper noll. Likviditetsreserven
bér utgéra minst 10 procent av balansomslutningen. Per den 30 juni 2011 utgjorde likviditetsreserven 31
procent av balansomslutningen.
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Koncernens rapport over totalresultat

Jan-jun Helar
(MSEK) 2011 2010 2010
Provisionsintakter 1043 745 1712
Provisionskostnader -130 -1 -90
Provisionsnetto 914 743 1623
Rénteintékter 98 64 159
Rantekostnader -68 -59 -107
Réantenetto 30 5 52
Ovriga utdelningsintékter 0 1 0
Nettoresultat av finansiella transaktioner 96 64 123
Resultat vid avyttring av verksamhet o - -1
Summa rorelseintakter 1 041 813 1796
Personalkostnader -645 -491 -1 225
Ovriga administrationskostnader -282 -231 -719
Avskrivningar p8 immateriella
och materiella tillgdngar -36 -39 553
Summa rorelsekostnader -964 -761 -1391
Resultat fore kreditforluster 77 51 405
Kreditforluster, netto 6 82 135
Resultat fore skatt 83 133 540
Skatt =25 -20 -39
Perioden resultat 57 113 501
Ovrigt totalresultat:
Omrékning utldndsk verksamhet, netto efter skatt 8 -17 -66
Sakring av nettoinvestering utlandsk verksamhet -6 - -
Summa totalresultat for perioden 59 96 435
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Koncernens rapport over finansiell stillning

(MSEK) 30 jun 2011 30 jun 2010 31 dec 2010
Tillgdngar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 287 290 287
Beldningsbara statsskuldférbindelser 147 293 827
Utldning till kreditinstitut 6212 " 5399 5519
Utl&ning till allménheten 3453 3 009 3617
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 479 555 468
Aktier och andelar 1405 1095 1682
Derivatinstrument 317 354 343
Immateriella tillgdngar 789 19 803
Materiella anldggningstillgdngar 114 131 126
Aktuella skattefordringar 33 10 26
Uppskjutna skattefordringar 562 260 560
Likvid- och kundfordringar 579 431 470
Ovriga tillgdngar 203 842 107
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 377 134 243
Summa tillgdngar 14 957 12 823 15 078
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 756 298 552
In- och uppldning frén allmanheten 7238 Y 6 531 7 611
Emitterade vardepapper 935 935 935
Korta positioner, aktier 1390 512 878
Derivatinstrument 360 410 350
Aktuella skatteskulder 75 43 65
Uppskjutna skatteskulder 100 9 109
Likvid- och leverantdrsskulder 244 909 234
Ovriga skulder 277 1 009 598
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 521 435 716
Ovriga avsattningar 138 51 162
Efterstallda skulder 410 - 410
Eget kapital 2512 1 680 2 459
Summa skulder och eget kapital 14 957 12 823 15 078
1) Varav 539 MSEK i klientmedel
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Koncernens rapport over forandringar i

eget kapital

Jan-jun Helar
(MSEK) 2011 2010 2010
Eget kapital - vid periodens ingéng 2 459 2109 2109
Utbetald utdelning -6 - -
Aterbetalning av aktiedgartillskott - -525 -525
Erhllet aktieagartillskott - - 440
Arets totalresultat 59 96 435
Eget kapital - vid periodens slut 2512 1 680 2459
Koncernens kassaflodesanalyser

jan-jun Heldr
(MSEK) 2011 2010 2010
Resultat fore skatt 83 133 540
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 46 -76 -500
Betald inkomstskatt -36 -8 17
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital 93 49 58
Férandring av rorelsekapital 76 778 -2 141
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 169 826 -2 083
Forvérv av dotterféretag - - 1687
Foérvarv av anldggningstillgdngar -11 -13 -28
Kassafléde fran investeringsverksamheten -11 -13 1 659
Nyemission - - 440
Utbetald utdelning -6 - -
Aterbetalt aktiedgartillskott - -525 -525
Emission av konvertibelldn - - 410
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -6 -525 325
Periodens kassaflode 152 289 -98
Likvida medel vid periodens bérjan ) 4 475 4974 4974
Kursdifferens i likvida medel 22 -285 -401
Likvida medel vid periodens slut ) 4 649 4978 4 475

1) Frén och med Q2 2011 exkluderas likvida medel stallda som sékerhet. Jamforelsetalen har justerats.
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Resultatrakning Moderbolaget

Jan-jun Heldr
(MSEK) 2011 2010 2010
Nettoomsattning 6 7 12
Ovriga externa kostnader 0 0 -2
Personalkostnader -7 -8 -14
Rorelseresultat 1] -2 -4
Ovriga ranteintakter och liknande intakter 0 0 0
Réntekostnader och liknande kostnader -19 -13 -22
Resultat frén andelar i dotterbolag = - 505
Resultat fran finansiella poster -19 -13 483
Resultat fore skatt -19 -15 479
Skatt 0 0 0
Periodens resultat -19 -15 479

Rapport over ovrigt totalresultat Jan-jun Heldr
2011 2010 2010
Periodens resultat -19 -15 479
Ovrigt totalresultat - - -
Summa totalresultat for perioden -19 -15 479
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Balansrakning Moderbolaget

(MSEK) 30 jun 2011 30 jun 2010 31 dec 2010
Tillgdngar

Aktier och andelar i koncernféretag 2 638 1733 2 638
Uppskjuten skattefordran 0 - 0
Summa finansiella anldggningstillgdngar 2639 1733 2639
Fordran p& koncernbolag 91 1 506
Ovriga kortfristiga fordringar 431 1 1
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 0 0
Kassa och bank 3 3 4
Summa omsittningstillgdngar 526 5 511
Summa tillgdngar 3 165 1738 3150
Eget kapital och skulder

Eget kapital 2213 1 304 2238
Konvertibelt férlagsidn 410 - 410
Leverantdrsskulder 0 1 0
Skuld till koncernbolag 520 162 212
Ovriga kortfristiga skulder 0 268 279
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 21 3 10
Avsattningar till pensioner 1 0 1
Summa eget kapital och skulder 3 165 1738 3150
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Om Carnegie-koncernen
For att fortydliga vilka legala enheter som omfattas av denna finansiella rapportering féljer en kort beskrivning
av verksamheterna inom Carnegie.

Carnegie Holding

Carnegie Holding bildades den 19 mars 2009 i samband med att Altor och Bure férvirvade Carnegie
Investment Bank AB (publ) ("Carnegie Bank”). Holdingbolagets verksamhet dr att direkt eller indirekt dga,
torvalta, stilla sdkerhet och ge ldn till bankrérelse och andra koncernforetag med anknytning till finansiell
verksamhet. All affirsverksamhet inom Carnegie sker i Carnegie Bank och Carnegie Fonder AB (tidigare HQ
Fonder Sverige AB). Carnegie Holding dgs av fonden Altor Fund 111, investmentbolaget Bure Equity AB,
Investment AB Oresund och medarbetare i Carnegie.

Carnegie Bank
Fran och med den 3 september 2010 ingér den verksamhet som tidigare bedrevs i HQ Bank AB i Carnegie
Bank. HQ Bank AB fusionerades med Carnegie Bank den 30 september 2010.

Carnegie Fonder
Carnegie Holding konsoliderar Carnegie Fonder AB (”Carnegie Fonder”) frin och med den 22 september 2010.

Jamforelsesiffror

Pa sidorna 2 och 3 kommenteras Carnegie Holdings operativa resultat forsta halviret 2011 jaimfért med f6rsta
halviret 2010 pro forma, vilket innebdr att HQ Bank och HQ Fonder har inkluderats. Fran sidan 4 och framdt
ar jamforelsetalen inte pro forma.
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OVRIGT

Redovisningsprinciper

Denna rapport har utformats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering, Lag (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKI) och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25).
Moderbolagets rikenskaper har upprittats i enlighet med ARL och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Fran och med 2011 har fdljande redovisningsférindringar tritt i kraft: IAS 24 (omarbetad 2010) Upplysningar
om nirstdende, IAS 32 (indring) Finansiella instrument: Klassificering, IFRS 7 (dndring) Financial instruments:
Upplysningar, IFRIC 14 (indring) Férskottsbetalning av ett ligsta fonderingskrav och IFRIC 19 Utslickning av
finansiella skulder med egetkapitalinstrument. Andringarna har inte haft nigon visentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapporter £6r 2011. I Svrigt 4r koncernens och moderforetagets redovisningsprincipet,
beridkningsgrunder och presentation i allt visentligt oférindrade jamfort med drsredovisningen 2010.

Notera att avrundningar kan ha medfért att beloppen 1 miljoner SEK i vissa fall inte stimmer om de summeras.
Alla jamforelsesiffror i rapporten beskriver motsvarande period 2010 om ej annat anges.

Granskningsrapport
Denna rapport har inte varit f6remal f6r granskning av bolagets revisorer.

Intygande

Styrelsen och verkstillande direktéren intygar hirmed att delarsrapporten ger en rittvisande Gversikt av
moderbolaget och koncernens verksambhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen stir infor.

Carnegie Holding AB
Stockholm den 17 augusti 2011

Arne Liljedahl Bjorn Bjornsson Fredrik Cappelen
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Harald Mix Fredrik Strémholm Patrik Tigerschiold
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Frans Lindelow
Vetkstillande direktor
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