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m Finansiella data f6r koncernen (operativ resultatrikning?)
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Rorelseintikterna uppgick till 1 753 MSEK (1 589).
Resultatet fére rorlig ersittning med mera? uppgick till 406 MSEK (127).

Jamforelsestérande poster har belastat resultatet negativt med 13 MSEK (negativt 141), vilket
frimst relaterar till kostnader i samband med omstrukturering.

Nettoresultatet uppgick till 194 MSEK (-283).
Koncernen har en stark finansiell stillning med ett eget kapital uppgiende till 2,1 miljarder

kronor, en primirkapitalgrad pa 14,8 procent och en kapitaltickningsgrad pa 21,1 procent vid
utgangen av 2013.

m Lonsam verksamhet med stark marknadsstillning
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Samtliga affirsomraden visar vinst f6r helaret 2013.
Nettoinfléde pa 6 miljarder kronor till Carnegie Fonder.

Carnegie genomférde flest antal aktiemarknadstransaktioner i Norden under 2013, och hade en
ledande roll i fem av 15 nordiska bérsnoteringar.

Carnegie har Sveriges bista analytiker enligt Financial Hearings arliga undersékning.

Selektiva rekryteringar fOr att stirka affdren, frimst inom Investment Banking & Securities.

Ett nytt affirsomrdde — Wealth Management — bildat i syfte att 6ka samordningen och finna nya
affirsmojligheter inom sparandeomridet. Enheterna Fonder, Private Banking, Structured
Finance samt Investment Strategy ingar.

Carnegie utnimnt till arets investmentbank i Danmark och Sverige av Euromoney.

Cirka 60 procent av kapitalet i Carnegie Fonder hade vid utgingen av 2013 det hogsta betyget,
fem stjirnor, hos den oberoende fondutvirderaren Morningstar.

— Carnegie visar ater vinst och dr i dag en Roncern i positiy trend inom alla segment, inte minst manifesterat i ett starkt
inflode av radgivningsuppdrag, okade conrtageintikter, mer aktiva privatkunder och ett stort intresse for vira fonder,
kommenterar vd och koncernchef Thomas Eriksson.

Finansiella nyckeltal

Intakter (vkr) Resultat fore rorlig Anstéllda Primar-
e P} (Heltidsekvivalenter vid A o
473 924 ersattnlng (Mkr) periodens utgéng) kapltalgrad e
829 14,8
716 248
713
653 631 622
158 13,6
106 13,1 131
20
H1 H2 H1 H2 H1 H2 H1 H2 H1 H2 H1 H2 H1 H2 H1 H2
2012 2012 2013 2013 2012 2012 2013 2013 2012 2012 2013 2013 2012 2012 2013 2013

1) Baseras pa den operativa resultatrikningen, se sidan 4.

2)  Exklusive rorlig ersdttning, finansieringskostnader och koncernmdssiga avskrivningar pa immateriella tillgangar.
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Carnegie visar ater vinst

VD och koncernchef Thomas Eriksson kommenterar resultatet

Efter ett antal tuffa dr i sparen av den globala finanskrisen blev 2013 aret da Carnegie édter visade vinst,
bédde f6r den operativa verksamheten och pa sista raden. Detta dr konsekvensen av ett langsiktigt arbete
dir vi under en rad dr minskat vara kostnader samtidigt som intdkterna nu 6kar. Carnegie ir i dag en
koncern i positiv trend inom alla segment, inte minst manifesterat i ett starkt infléde av
radgivningsuppdrag, 6kade courtageintikter, mer aktiva privatkunder och ett stort intresse fér vara
fonder.

Investment Banking & Securities

Successivt har affirsklimatet f6rbéttrats och vi avslutar 2013 med en affirsaktivitet som dr hogre dn pa
miénga dr. Inflédet av radgivningsuppdrag inom ECM, DCM och M&A ir hég och courtageintikterna har
okat som en konsekvens av bittre bérsutveckling. Vidare har bérsintroduktionerna kommit tillbaka och
Carnegie hade under 2013 en ledande roll vid fem av 15 nordiska bérsnoteringar, diribland Sanitec pa
Stockholmsbérsen och Matas pa Képenhamnsbérsen. For 2014 ser vi goda forutsittningar for fortsatt
hég affirsaktivitet.

Wealth Management
Aven vira verksamheter inom sparandeomridet, Wealth Management, har gynnats av en stigande bérs

och hogre affirsaktivitet. Under andra halvéret utbyttes en avvaktande utveckling f6r Private Banking mot
ett positivt moénster, frimst beroende pa hég kundaktivitet och stark utveckling f6r vara
torvaltningsprodukter. Likasd 6kade aktiviteten inom enheten Fixed Income inom Structured Finance
med ett flertal premidremissioner i féretagsobligationer och preferensaktier under andra halvaret. Vidare
har sdvil nyemissionsvolymer som andrahandsmarknaden i strukturerade instrument 6kat under 2013.

Fo6r 2013 noterar vi ett nettoinfléde pa 6 miljarder kronor till Carnegie Fonder och bolaget tog dirmed
marknadsandelar pa en vixande fondmarknad. En milstolpe intriffade da det forvaltade kapitalet for
forsta gangen Sversteg 40 miljarder kronor — en niva som gor oss till en av de storsta fondforvaltarna efter
storbankerna. Det dr vidare glidjande att konstatera att cirka 60 procent av kapitalet i Carnegie Fonder
har tilldelats fem stjdrnor, hogsta betyg, av den oberoende fondutvirderaren Morningstar.

Rustat for framtiden

Under 2013 har vi fortsatt att minska vdra kostnader, frimst genom att ytterligare effektivisera vara
supportfunktioner. Samtidigt har vi gjort strategiska rekryteringar pa affirssidan, inte minst inom
Investment Banking & Securities, for att kapitalisera pa de méjligheter som nu finns pa marknaden.
Vidare ir ett fokus framgent att 6ka tillvixttakten pa sparandemarknaden. Som ett led i detta arbete har vi
under 2013 bildat affirsomridet Wealth Management, omfattande véra verksamheter inom
sparandeomridet, fOr att finna synergier och nya affarsmoiligheter.

Det dr naturligtvis oerhért tillfredsstillande att sa tydligt kunna visa att Carnegie-koncernen nu ér pa ritt
vig och verkar i ett gynnsamt affirsklimat. Vi har dock hog beredskap f6r att marknadslaget snabbt kan
férdndras och dr 6dmjuka infSr det faktum att var framgang i slutindan bestims av hur vil vi lyckas
betjina vira kunder.

Thomas Eriksson
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Detta ar Carnegie

En ledande kunskapsbank for finansiella tjanster

Carnegie dr en ledande finansiell ridgivare och kapitalforvaltare med fokus pa Norden. Vi dr
oberoende for att sikerstilla bista analys och radgivning. Vi skapar mervirde for institutioner, foretag
och privatpersoner. Carnegie finns i sju linder och har cirka 620 medarbetare. Vi bedriver verksamhet
inom tva affirsomraden.

INVESTMENT BANKING & SECURITIES

Carnegie Securities erbjuder tjanster inom analys, makleri, sales trading och aktiemarknadsrelaterade
transaktioner och vinder sig till institutionella kunder. Carnegies topprankade analys och mikleri ticker
drygt 300 nordiska féretag och har en globalt ledande position pa omradet nordiska aktier.

Carnegie Investment Banking erbjuder kvalificerad radgivning inom samgaenden och férvirv (M&A) och
aktiemarknadstransaktioner (ECM). Carnegie har sedan linge en lokal nirvaro och en unik forstielse samt
kunskap om branscher och aktiemarknader i Norden.

WEALTH MANAGEMENT

Inom Carnegie Private Banking erbjuds en samlad finansiell radgivning till f{6rmd6gna privatpersoner,
mindre féretag, institutioner och stiftelser. Inom affirsomradet finns bland annat expertis inom
tillgdngsallokering, férvaltning, juridik, skatt, pension och handel 1 virdepapper.

Carnegie Structured Finance ir en av Sveriges ledande arrangdrer av strukturerade instrument till saval
institutioner som privatpersoner. Fixed Income erbjuder dven handel och analys av rintebdrande

obligationer samt bistdr féretag med kapitalanskaffning via féretagsobligationer.

Carnegie Fonder specialiserar sig pd svenska aktier, nordiska rintepapper och aktier pa utvalda
tillvixtmarknader. Kunderna bestir av fondsparare och institutioner. Fonderna innehiéller ett begridnsat
antal attraktivt virderade tillgingar — en investeringsfilosofi vi kallar f6r aktiv vardeférvaltning. Cirka 60
procent av fondkapitalet har fem stjirnor i betyg hos Morningstar.
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Marknad

Carnegies intikter 4r starkt kopplade till utvecklingen pa virldens bérser och det allméinna affirsklimatet.
De nordiska bérserna har utvecklats positivt under 2013 trots kvardréjande osdkerhet om de
makroekonomiska utsikterna. I Norden har savil volymer som antalet aktiemarknadstransaktioner (ECM)
Okat kraftigt jamfért med 2012, diribland nyintroduktioner pa bérserna. Vidare 6kade volymen
foretagsaffirer (M&A), medan antalet i det nirmaste var oférandrat jimfért med 2012, Sparandet i fonder
6kade starkt under 2013, frimst beroende pa stora insdttningar i december. Nysparandet var storst i
blandfonder, foljt av aktiefonder och penningmarknadsfonder.

Operativ resultatrakning for Carnegie Holding Koncernen

Januari - december

(MSEK) 2013 2012
Investment Banking & Securities 891 816
Wealth Management 861 773
Rorelseintéakter 1753 1589
Personalkostnader fore rorlig ersattning -912 -951
Ovriga kostnader * -435 -511
Kostnader fore rorlig ersattning mm ! -1347 -1461
Resultat fére rorlig erséattning mm ! 406 127
Finansieringskostnader, rorlig ersattning, avskrivning pa immateriella tillgangar -245 -182
Resultat fére jamforelsestérande poster 161 -55
Jamforelsestdrande poster -13 -141
Resultat fére kreditférluster, netto 148 -196
Kreditférluster, netto 25 30
Resultat fére skatt 173 -166
Skatt? 21 -117
Arets resultat 194 -283
Antal anstéllda, genomsnittligt antal 631 704
Antal anstéllda vid periodens slut 622 653

1) Exklusive rorlig ersattning, finansieringskostnader och koncernméssiga avskrivningar pa immateriella tillg&ngar.

2) Varav 36 MSEK (-68) avser uppskjuten skatt p& underskottsavdrag och - MSEK (-25) avser upplésning av aktiverad
kupongskatt till foljd av att mojlighet till avréakning forfaller.
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Finansiell utveckling per segment

Investment Banking & Securities

Affirsomradet Investment Banking & Securities rapporterade intdkter pa 891 MSEK (816) under 2013.
Inom Securities 6kade intdkterna markant till £6ljd av hégre courtageintikter och ECM-arvoden.
Intdkterna fran ridgivningsverksamheten var i linje med jimforelseperioden 2012.

Under 2013 var Carnegie radgivare i 15 foretagstorvirv & fusioner samt i 34 aktiemarknadstransaktioner.
Totalt sett var Carnegie dirmed den aktr som genomférde flest antal aktiemarknadstransaktioner 1
Norden och den nionde stérsta aktdren inom foretagsférviry och fusioner i termer av transaktionsvolym.
Carnegie deltog vidare i fem av de 15 nordiska bérsintroduktioner som genomfdrts under 2013. (Samtliga
siffror baserade pa data frain Thomson Reuters, januari-december 2013.)

Wealth Management

Wealth Management dr ett nybildat affirsomrade dér enheterna Fonder, Private Banking, Structured
Finance och Investment Strategy ingar (lds mer om det nya affirsomradet pa sidan 6). Intikterna inom
Wealth Management uppgick till 861 MSEK (773) under 2013.

Intdkterna f6r Carnegie Fonder 6kade markant under 2013 jimfort med féregiende dr, beroende pa ett
starkt nettoinfléde pa 6 miljarder kronor och goda forvaltningsresultat i ett flertal fonder.
Foretagsobligationsfonden Carnegie Corporate Bond hade storst infléde, medan fonderna med inriktning
pé svenska aktier steg mest i virde. Det forvaltade kapitalet uppgick vid arsskiftet till 43 miljarder kronor.

Aven segmentet Private Banking uppvisar 6kade intikter jimfort med 2012. Hog kundkundaktivitet under
andra halviret och goda resultat f6r den diskretiondra férvaltningen under 2013 4r ndgra betydande
orsaker. Inom Structured Finance ér intikterna 1 linje med féregiende ar.

Kostnader

Kostnaderna fore rorlig ersdttning, finansieringskostnader och koncernmissiga avskrivningar, uppgick till
1347 MSEK (1 461). Minskningen dr frimst en konsekvens av minskade personalkostnader och andra
effektivitetsvinster i samband med pigdende omstruktureringsprogram. Totalt sett uppgick
rorelsekostnaderna till 1 592 MSEK (1 643). Jimforelsestorande poster har belastat resultatet om netto
-13 MSEK (-141).

Resultat

Resultatet fére rorlig ersittning, finansieringskostnader och koncernmissiga avskrivningar uppgick till

406 MSEK (127). Resultatet fore jimforelsestdrande poster uppgick till 161 MSEK (-55). Som framgar
ovan har jimforelsestorande poster dirutover belastat resultatet med -13 MSEK (-141). Resultatet fére
kreditreserveringar uppgick till 148 MSEK (-196). Kredititervinningar har paverkat resultatet positivt med
25 MSEK (30). Skatt 6t perioden uppgick till 21 MSEK (-117), varav 36 MSEK (-68) avser uppskjuten
skatt pa underskottsavdrag. Periodens resultat uppgick diarmed till 194 MSEK (-283).
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Viktiga handelser under perioden

Rekryteringar for tillvaxt

Under aret har Carnegie gjort ett flertal strategiska rekryteringar pd affirssidan, frimst inom affirsomradet
Investment Banking & Securities. Bland annat har mikleriverksamheten forstirkts med ett antal nya
medarbetare som fokuserar pa forsiljning av nordiska aktier till institutioner i kontinentaleuropa och
analysavdelningen har forstirkts med rekryteringar inom bland annat sektorerna verkstad, olja och
kvantitativ analys. Vidare har vi rekryterat nya medarbetare till den snabbvixande danska investment
banking-verksamheten. Det norska investment banking-teamet har fitt forstirkning genom forvirvet av
NRP Securities, vilket 6kar Carnegies ndrvaro inom olje- och gasutvinningssektorerna. Inom svenska
Investment Banking har nyrekryteringar gjorts framfor allt f6r att forstirka M&A-verksamheten.

Nytt affarsomrade bildat — Wealth Management

Carnegie ska Oka tillvixten inom sparandeomridet. Genom att samordna verksamheterna inom Fonder,
Private Banking, Structured Finance och Investment Strategy (tidigare del av Private Banking) i ett
gemensamt affirsomrade skapas bittre forutsdttningar att vixa och tillvarata kunskap och kompetens. Vd
Thomas Eriksson leder det nybildade affirsomradet som gir under namnet Wealth Management.

Ledningsforandringar

Karin Sidergvist Lindoff tilltridde i mars 2013 som ny chef f6r Carnegie Private Banking i Sverige. Karin har
mer dn 20 drs erfarenhet av kapitalférvaltning och radgivning och kommer nirmast fran tjinsten som
bitridande private banking-chef pa Swedbank.

1 maj 2013 tilltrddde Brian Cordischi som ny chief investment officer (C1IO) och chef £6r Investment Strategy.
Brian har 20 ars erfarenhet av analys, kapitalférvaltning och radgivningsverksamhet frin bland annat
Goldman Sachs och Barclays.

Helena Nelson ir ny chefsjurist sedan april 2013 och ingar i Carnegies koncernledning. Helena arbetade
tidigare pa Swedbank dir hon var compliance-chef och chef f6r operativ risk f6r koncernen. Tidigare
erfarenheter omfattar arbete som chefsjurist och bolagsjurist pa Skandia.

Ny legal struktur for Carnegie i Danmark

Carnegies danska verksamhet har under 4ret flyttats frin dotterbolaget Carnegie Bank A/S, lydande under
danska Finanstilsynet, till en nyetablerad filial till Carnegie Investment Bank AB. Det har bland annat
skett som ett led i att effektivisera hanteringen av likviditet och kapital f6r Carnegie.

Forandringar i styrelsen

1 februari 2013 valdes Bo Magnusson till ny styrelseordférande i Carnegie Holding AB. Bo ir dven
styrelseordférande i SBAB Bank, Fastighetsbolaget Norrporten samt 4T och har tidigare varit
stallféretrddande vd och koncernchef i SEB.

I februari 2013 valdes Fredrik Grevelius in som ny ledamot i Carnegies styrelse. Han dr vd i Investment AB
Oresund och styrelsemedlem i bland annat Bilia och Oresund. Fredrik har tidigare haft en egen
investeringsverksamhet, varit kapitalfrvaltare pA Ohman Kapitalférvaltning och finansanalytiker i ett
flertal finansféretag, diribland Carnegie.
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Utmarkelser

Femstjarniga fonder och arets stjarnfoérvaltare

I borjan av 2013 utsag Dagens Industri och Morningstar Carnegie Fonders Stefan Ericson till ”Arets
Styjarnforvaltare” i kategorin féretagsobligationer. Carnegie Corporate Bond, fonden som Stefan Ericson
forvaltar, har ocksa fatt hogsta betyg, fem stjirnor, av det oberoende undersékningsféretaget Morningstar.
Vid 2013 drs utging hade dven Carnegie Sverigefond, Carnegie Sverige Select samt Carnegie
Rysslandsfond hogst betyg hos Morningstar.

Arets arrang6r av strukturerade produkter
12013 ars upplaga av Soderberg & Partners Trafikljusrapport utsags Carnegie till drets arrangor av

strukturerade produkter. Ett brett utbud av rekommenderade produkter dr orsaken till utmarkelsen.

Sveriges basta analytiker

Enligt Financial Hearings arliga undersékning av méklarhusen i Sverige 2013, som baseras pa intervjuer
med de storsta institutionella investerarna i landet, finns Sveriges tre bista analytiker pa Carnegie. Toppar
listan gbr Peter Lagerl6f £6r fjirde aret i rad. Vidare blev Carnegie hogst rankat inom hela 12 av 20
utvirderade analyssektorer.

Arets investmentbank i Danmark och Sverige

Carnegie utnimndes av Euromoney till bista investmentbank i Sverige och Danmark 2013. Bakom ligger
en samlad bedémning av ett antal kompetenser, sisom genomférda radgivningsuppdrag i form av
fusioner och férvirv (M&A), aktiemarknadstransaktioner (ECM) samt féretagsobligationer (DCM).

Basta corporate finance-aktor i Danmark

I november rankades Carnegie i Danmark som bista corporate finance-aktér pa den danska marknaden
av TNS Sifo Prospera. Rankingen baseras pa bedémningar av ett flertal kompetenser inom corporate
finance-omradet, sdsom fusioner och férvirv (M&A), aktiemarknadstransaktioner (ECM) och
bérintroduktioner (IPO). Den svenska verksamheten hamnade pd andra plats i total placering, men
placerade sig pa forsta plats inom kategorin aktiemarknadstransaktioner (ECM).

P& topplistan dver investmentbanker i Europa

Som en av tvd nordiska aktorer aterfinns Carnegie pa topp 20 1 Thomson Reuters drliga genomging av
investmentbanker pd de globala aktiemarknaderna. Under 2013 placerade sig Carnegie pa plats nummer
17 vad giller intdkter fran placerade volymer vid emissioner av aktie- och aktierelaterade instrument i
Europa, Mellandstern och Afrika (EMEA). Carnegie placerade sig pa 16:e plats vad giller emission av
stamaktier i samma geografiska omrade. Med denna rankning kommer Carnegie férst av de nordiska

aktorerna.

Arets Sverigefond och stjarnférvaltare

I januari 2014 korades Simon Blecher, som férvaltar Carnegie Sverigefond, till ”Arets Stjirnforvaltare” i
kategorin Sverige av Morningstar och Dagens Industri. Mycket goda férvaltningsresultat under flera ar
krivs for utmarkelsen. Vidare utsag det privatekonomiska magasinet Privata Affirer Carnegie Sverigefond
till Arets Sverigefond.

Basta privatbank
I februari 2014 utsag Euromoney Carnegie Privatbank till bista private bank i Sverige f6r kunder med en
térmogenhet pa 1-10 miljoner dollar. Utmirkelsen grundas bland annat pa en undersékning dir de olika

private banking-aktorerna virderar varandras tjanster och produkter.
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Risker och osadkerhetsfaktorer

Allmant om risker och osakerhetsfaktorer

Carnegies affirsverksamhet medfér att koncernen exponeras f6r marknads-, kredit- och likviditetsrisker
samt operativa risker. Marknadsrisker definieras som férlustrisker till f6ljd av paverkan fran bland annat
forindrade aktiekurser, rintenivéer eller valutakurser. Kreditrisk definieras som risken for férlust pa grund
av att motparten inte kan uppfylla sina ataganden. Kreditrisken uppkommer frimst till £6ljd av utlaning till
kunder med aktier som underliggande sidkerhet. Likviditetsrisker dr kopplade till den dagliga
verksamhetens behov av likviditet. Operativa risker avser forlustrisker pa grund av brister och/eller fel i
processet, system, fel pd grund av den minskliga faktorn eller av externa hindelser. En mer utforlig

beskrivning av riskhanteringen finns i Carnegies drsredovisningen fér 2012 och pa www.carnegie.se.

Kapitalkrav och kapitaltackningskvot

I tabellen nedan redovisas kapitalkrav och kapitaltickningskvot enligt Finansinspektionens foreskrift
FFFES 2007:5 om offentliggérande av information om kapitaltickning. Kapitaltickningskvoten beriknas
som kvoten mellan kapitalbas och kapitalkrav. Kapitaltickningskvoten far inte understiga 1 enligt det
lagstadgade kravet.

I den finansiella féretagsgruppen, det vill siga Carnegie Holding-koncernen, uppgick
kapitaltickningskvoten till 2,6 och primirkapitalkvoten till 1,9 per den 31 december 2013. Det motsvarar
en kapitaltickningsgrad pd 21,1 procent och en primirkapitalgrad pa 14,8 procent. En mer utforlig
beskrivning av Carnegies kapitaltickning finns i drsredovisningen f6r 2012 samt pa www.carnegie.se.

Kapitaltackning

Carnegie Holding Koncernen

31 dec
(MSEK) 2013 2012
Kapitalbas *
Eget kapital 2136 1964
Avdragsposter 2 -1 146 -1118
Anteciperad utdelning -22 -22
Primarkapital 969 824
Supplementérkapital (férlagslan) 410 410
Kapitalbas for kapitaltackningsandamaél 1378 1233
Kapitalkrav
Kreditrisk (enligt schablonmetoden) 145 132
Risker i handelslagret 87 45
Valutarisk 74 64
Operativ risk (enligt basmetoden) 216 263
Kapitalkrav 523 503
Overskott av kapital 856 730
Primérkapitalkvot 1,9 1,6
Kapitaltackningskvot 2,6 2,5
Primérkapitalgrad (%) 14,8 13,1
Kapitaltackningsgrad (%) 21,1 19,6

1 Oreviderad vinst medraknas ej i kapitalbasen

2 |mmateriella tillg&ngar och uppskjuten skattefordran
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Investeringar

Koncernens investeringar i1 anldggningstillgdngar uppgick till 16 MSEK (7) under aret.

Moderbolaget i sammandrag

Totala intikter i moderbolaget under édret uppgick till 10 MSEK (28). Resultat fore skatt under aret
uppgick till -29 MSEK (-34) varav rintekostnader pa konvertibelt forlagslan paverkat resultatet med
-21 MSEK (-21) och personalkostnader med -12 MSEK (-30).

Inga investeringar i anliggningstillgdngar har skett under 4ret (-). Likviditeten, definierad sisom kassa och
utlaning till kreditinstitut, uppgick per den 31 december 2013 till 8 MSEK (20) f6r moderbolaget. Eget
kapital, per den 31 december 2013, uppgick till 2 270 MSEK (2 321).

Likviditet
Koncernens finansiering bestir av eget kapital, emitterade obligationer och inlaning frin allminheten.
Eget kapital och obligationer utgdr 29 procent, inldning fran allminheten utgér 51 procent och vriga

skulder utg6r 20 procent av balansomslutningen.

Per den 31 december 2013 uppgick likviditetsreserven i Carnegie Holding koncernen till 3 509 MSEK.

Likviditetsreservens sammansittning var f6ljande:

e Tillgodohavanden hos bank: 3 230 MSEK
e  Sikerstillda obligationer: 279 MSEK

Likviditetsreserven skall klara av perioder av marknadsturbulens och skall vara storre 4n det férvintade
kassautflédet vid en period av stress. Per den 31 december 2013 utgjorde likviditetsteserven 33 procent av

balansomslutningen.
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Koncernens rapport dver totalresultat

Jan-dec
(MSEK) 2013 2012
Provisionsintakter 1948 1673
Provisionskostnader -337 -257
Provisionsnetto 1611 1417
Rénteintékter 111 151
Réntekostnader -68 -105
Rantenetto 43 46
Ovriga utdelningsintakter 1 0
Nettoresultat av finansiella transaktioner 80 72
Summa rérelseintakter 1735 1535
Personalkostnader -1 098 -113¢
Ovriga administrationskostnader -426 -521
Avskrivningar pa immateriella
och materiella tillgangar -63 -75
Summa rorelsekostnader -1587 -1731
Resultat fore kreditforluster 148 -196
Kreditférluster, netto 25 30
Resultat fore skatt 173 -166
Skatt 21 -117
Arets resultat 194 -283
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan omklassificeras till resultatréakningen:
Omrékning utlandsk verksamhet 0 -20
Summa totalresultat for aret 194 -303

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
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Koncernens rapport over finansiell stallning

(MSEK) 31 dec 2013 31 dec 2012
Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 993 721
Belaningsbara statsskuldférbindelser - 1599
Utlaning till kreditinstitut ¥ 3299 2046
Utlaning till allmanheten 2849 2815
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 789 568
Aktier och andelar 439 301
Derivatinstrument 47 33
Aktier i intresseforetag 6 3
Immateriella tillgdngar 705 734
Materiella anlaggningstillgdngar 74 85
Aktuella skattefordringar 3 12
Uppskjutna skattefordringar 503 451
Ovriga tillgangar 670 1114
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 235 258
Summa tillgangar 10613 10741

Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 283 245
In- och upplaning fr&n allmanheten® 5507 5742
Emitterade vardepapper 935 935
Korta positioner, aktier 43 22
Derivatinstrument 27 79
Aktuella skatteskulder 21 6
Uppskjutna skatteskulder 72 73
Ovriga skulder 591 688
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 572 527
Ovriga avsittningar 15 50
Efterstéllda skulder 410 410
Eget kapital 2136 1964
Summa skulder och eget kapital 10 613 10 741

Stallda sékerheter och eventualforpliktelser
Stéllda sékerheter 753 1180
Eventualforpliktelser 160 177

1) Varav klientmedel 113 MSEK (121).
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Jan-dec
(MSEK) 2013 2012
Eget kapital - vid arets ingang 1964 2189
Utbetald utdelning -22 -22
Nyemission - 100
Periodens totalresultat 194 -303
Eget kapital - vid arets slut 2136 1964
Koncernens kassaflodesanalyser

Jan-dec
(MSEK) 2013 2012
Resultat fore skatt 173 -166
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflodet 17 105
Betald inkomstskatt -10 -38
Kassaflode fran den lépande verksamheten fore
forandringar i rérelsekapital 180 -100
Forandring av rérelsekapital -420 -1 675
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -240 -1775
Forvarv av anlaggningstillgangar -16 -7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16 -7
Nyemission = 100
Utbetald utdelning * -22 -22
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -22 78
Arets kassafléde -278 -1704
Likvida medel vid arets borjan ? 3797 5572
Kursdifferens i likvida medel 51l -71
Likvida medel vid arets slut 2 3570 3797

1) Avser utdelning till preferensaktier (Oresund/Creades)

2) Exkluderat likvida medel stallda som sékerhet.
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Resultatrakning Moderbolaget

Jan-dec

(MSEK) 2013 2012
Nettoomsattning 10 28
Ovriga externa kostnader -2 -6
Personalkostnader -12 -30
Rorelseresultat -4 -8
Ovriga ranteintakter och liknande intakter 1 1
Réntekostnader och liknande kostnader -21 -21
Resultat fr&n andelar i dotterbolag 5 Y 59
Resultat fran finansiella poster -25 -25
Resultat fore skatt -29 -34
Skatt 0 0
Arets resultat -29 -33
Rapport dver dvrigt totalresultat Jan-dec

2013 2012
Arets resultat -29 -33
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat for aret -29 -33

1) Inkluderar en kostnad om 50 MSEK (95) for tillaggskopeskilling till Riksgélden och en anteciperad
utdelningsintakt om 45 MSEK (90) frdn Carnegie Investment Bank AB. | Carnegie Investment Bank AB
finns en intakt om 45 MSEK (90) fran Valot Group, hanforlig till dess forsaljning av Norrvidden, varfor
effekten i Carnegie Holding-koncernen ar -5 (-5).

For jamforelsedret 2012 ingér dven en utdelningsintakt om 70 MSEK frn Carnegie Fonder AB samt en
kostnad for nedskrivning av aktier i Carnegie Fonder AB pa motsvarande belopp.

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
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Balansrakning Moderbolaget

(MSEK) 31 dec 2013 31 dec 2012
Tillgangar

Aktier och andelar i koncernbolag 2604 2 604
Uppskjuten skattefordran 1 1
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 2 605 2 605
Fordran pa koncernbolag 143 149
Ovriga kortfristiga fordringar 6 94
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 0 1
Kassa och bank 8 20
Summa omséttningstillgangar 157 263
Summa tillgéngar 2762 2 867

Eget kapital och skulder

Eget kapital 2270 2321
Konvertibelt forlagslan 410 410
Leverantorsskulder 0 1
Ovriga kortfristiga skulder 51 96
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 24 25
Avsattningar till pensioner 5 3
Ovriga avsattningar 3 12
Summa eget kapital och skulder 2762 2 867

Stéallda sékerheter och eventualforpliktelser
Stallda sakerheter - -

Eventualforpliktelser 127 132

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
Moderbolag till Carnegie Investment Bank AB (publ) och Carnegie Fonder AB.
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Redovisningsprinciper

Denna rapport har utformats 1 enlighet med IAS 34, Delarsrapportering, Lag (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKI) och Finansinspektionens foreskrifter
(FFES 2008:25) for koncernen. Moderbolagets rikenskaper har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen (ARL) och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

De redovisningsprinciper och berikningsmetoder som tillimpats i denna rapport dr desamma som
anvints 1 arsredovisningen 2012 med undantag f6r nedan beskriven ny standard och dndringar.

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter (reviderad)

Fran och med 2013 foérdelas 6vrigt totalresultat, i rapporten 6ver totalresultat, i komponenter som inte
kommer att omklassificeras till resultatrikningen och komponenter som kommer att omklassificeras till

resultatrdkningen.

IFRS 13 Vardering till verkligt varde

Den nya standarden IFRS 13 definierar verkligt virde och ger vigledning f6r hur verkligt virde ska
faststillas. Standarden ersitter vigledning om virdering till verkligt virde som tidigare funnits i respektive
IFRS standard. IFRS 13 anger ocksa nya upplysningskrav vilka, genom tilligg i IAS 34 Delarsrapportering,
ska limnas i delarsrapporter frin och med 2013. Inférandet av IFRS 13 har inte haft ndgon effekt pa hur
koncernen faststiller verkliga virden och ddrmed inte heller nagon effekt pé finansiell stillning och
resultat. De upplysningar som ska limnas varje kvartal presenteras i Not 1.

IFRS 7 Upplysningar om finansiella instrument (reviderad)

Fran och med 2013 ska upplysningar presenteras om finansiella tillgangar och skulder vars virde dr
kvittade i balansrikningen eller dr féremdl £fOr olika rittsliga bindande ramavtal om nettning eller liknande
avtal. Se Not 2.

Notera att avrundningar i rapporten kan ha medfort att beloppen i miljoner SEK i vissa fall inte stammer om de summeras.
Alla jémforelsesiffror i rapporten beskriver motsvarande period 2012 om ¢f annat anges.

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
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Not 1 Tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde

(MSEK) 31 dec 2013
Varderings- Varderings-
teknik teknik
Noterade baserad pa baserad pa ej
marknads- observerbara observerbara
varden indata indata
Tillgangar (Niva 1) (Nivé 2) (Niva 3) Summa
Obligationer och andra réantebérande
vérdepapper 642 147 - 789
Aktier och andelar 416 23 - 439
Derivatinstrument 42 5 - 47
Summa 1100 175 - 1275
Skulder
Korta positioner, aktier 43 - - 43
Derivatinstrument 26 0 - 27
Summa 70 0 - 70

Tabellen ovan visar koncernens finansiella tillgangar och skulder som virderas till verkligt virde per 31
december 2013. Nir verkliga virden faststills for finansiella instrument anvinds olika metoder beroende
pa grad av observerbarhet av marknadsdata i virderingen och aktiviteten pd marknaden.
Virderingstekniker och koncernens process for virdering beskrivs mer i detalj i arsredovisningen for
2012.

Det skedde inga 6verforingar mellan niva 1 och 2 under perioden.

Verkligt virde f6r Gvriga finansiella tillgingar som redovisas till upplupet anskaffningsvirde uppskattas
vara lika eller nira dess bokférda virde.

Not 2 Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

(MSEK) 31 dec 2013

Finansiella tillgdngar och skulder som kvittas

Nettobelopp i

balans-
Tillgdngar Bruttobelopp Kvittade rakningen
Likvidfordringar * 2519 -2 092 427
Skulder
Likvidskulder 2 2412 -2 082 330

* Ingar i balansposten Ovriga tillgangar

2 Ingér i balansposten Ovriga skulder

Tabellen ovan visar finansiella tillgdngar och skulder som presenteras netto i balansrikningen. Finansiella
tillgdngar och skulder nettoredovisas i balansrikningen nir Carnegie har en legal ritt att nettoredovisa
transaktioner och det finns en avsikt att reglera netto. Per balansdagen omfattade dessa finansiella
instrument likvidfordringar och likvidskulder. Omfattningen av finansiella tillgangar och skulder vars
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virde redovisas brutto 1 balansrikningen men som omfattas av rittsligt bindande ramavtal om nettning

eller liknande, dr marginell, varfor dessa upplysningar inte har limnats.

Granskningsrapport

Denna rapport har varit féremal f6r 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Intygande

Styrelsen och verkstillande direktSren intygar hirmed att rapporten ger en rittvisande Gversikt av
moderbolaget och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Carnegie Holding AB
Stockholm den 4 februari 2014

Bo Magnusson Mairten Andersson Fredrik Grevelius

Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Harald Mix Fredrik Str6mholm
Styrelseledamot Styrelseledamot

Thomas Eriksson
Verkstallande direktor
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Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i
sammandrag (delarsrapport) upprattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap.
arsredovisningslagen

Vi har utfort en oversiktlig granskning av rapporten for Carnegie Holding AB (org nr 556780-4983)
och koncernen for perioden 1 januari 2013 till 31 december 2013. Det &r styrelsen och verkstéllande
direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i
enlighet med arsredovisningslagen for moderbolaget och IAS 34 och lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersholag for koncernredovisningen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats
om denna finansiella delarsinformation grundad pa var éversiktliga granskning.

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (ISRE)
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 samt lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och for moderbolagets
del arsredovisningslagen.

Stockholm den 4 februari 2014

PricewaterhouseCoopers AB

Michael Bengtsson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig



