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m Finansiella data f6r koncernen (operativa resultatrikningen?)
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Rorelseintikterna uppgick till 1 589 MSEK (1 734).
Kostnaderna fore rorlig ersittning mm? uppgick till 1 461 MSEK (1 705).
Resultatet fére rorlig ersdttning mm? uppgick till 127 MSEK (29).

Jamforelsestérande poster har paverkat resultatet negativt med 141 MSEK (negativt: 237), vilket
frimst relaterar till kostnader i samband med omstrukturering. Resultatet fére
kreditreserveringar uppgick till -196 MSEK (-268).

Carnegie har genomfért en nyemission om 100 MSEK i syfte att halla ett h6gt tempo i
omstruktureringen och att stirka organisationen med en bibehallen stark kapitalbas.

Koncernen har en stark finansiell stillning med ett eget kapital uppgdende till 2,0 miljarder
kronor och en kirnprimirkapitalrelation pa 13,1 procent och en kapitaltickningsgrad pa 19,6
procent vid utgangen av 2012.

m Verksamheten
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Carnegie har reducerat kostnaderna med 250 MSEK 1 arstakt.

Thomas Eriksson ny VD och koncernchef i Carnegie.

Nettoinfléde pa 4,1 miljarder kronor till Carnegie Fonder.

Carnegie genomforde flest antal aktiemarknadstransaktioner (ECM) i Norden under 2012.
Carnegie utnimnd till Arets Private Bank av tidningen Privata Affirer.

Peter Lagerlof utnimnd till drets analytiker.

Karin Séderqvist Lindoff utndmnd till ny chef f6r Privatbanken i Sverige.

"Carnegie star starkt och har under daret visat pa manga framsteg - vi har minskat kostnaderna radikalt, vi uppvisar ett

kraftigt inflode av kapital till fonderna, vi rapporterar ett mycket bra resultat fran vir verksambet inom investment banking
och vi bar fitt fortsatta bevis pa var starka marknadsposition.” - Thomas Eriksson, VD

Finansiella nyckeltal
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1) Baseras pa den operativa resultatrikningen, se sidan 4.

2)  Extklusive rorlig ersittning, finansieringskostnader och koncernmdssiga avskrivningar pd immateriella tillgangar.
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Fokus pa tillvaxti 2013

VD och koncernchef Thomas Eriksson kommenterar resultatet
Carnegie star starkt och har under aret visat pd manga framsteg - vi har minskat kostnaderna radikalt, vi
uppvisar ett kraftigt infléde av kapital till fonderna, vi rapporterar ett mycket bra resultat frin vir

verksamhet inom investment banking och vi har fitt fortsatta bevis pa var starka marknadsposition.

Likasé fortitter vi att flytta fram positionerna inom rinteomradet - biade avseende radgivning till féretag
som vill emittera obligationer och avseende var fond som ér specialiserad pa foretagsobligationer —

Carnegie Corporate Bond.

For 2012 redovisar koncernen ett resultat fore r6rlig ersdttning pd 127 MSEK. Medriknat rotlig
ersittning, finansieringskostnader andra koncernrelaterade kostnader uppgir resultatet till -55 MESK.

Affirsomradet Fonder uppvisade en mycket positiv trend dir det férvaltade kapitalet 6kade med 7
miljarder kronor varav ett nettoinfléde pé drygt 4 miljarder kronor. Volymerna inom Private Banking
var stabila men som en konsekvens av ligre kundaktivitet och ldgre rintenetto, minskade intikterna i
relation till 2011. Vi kunde glidjas 4t att Carnegie under aret blev utnimnd till Arets Private Bank i
Sverige. Inom omradet strukturerade produkter 6kade Carnegie sina marknadsandelar kraftigt.
Investment Banking uppvisade ett starkt resultat, frimst pd grund av den framgangsrika nysatsningen i
Danmark och att Investment Banking i Sverige fortsatte att leverera vil. Securities var fortsatt negativt

péverkat av de ldga courtagevolymerna pé de nordiska bdrserna.

Vi har under aret fokuserat pa att minska kostnaderna och anpassa verksamheten till marknadsliget.
Frin utgingen av 2011 har vi reducerat kostnaderna med motsvarande 250 miljoner kronor i drstakt
och minskat personalstyrkan med drygt 100 heltidstjdnster. Den nyemission som genomférdes i slutet
av 2012 visar att dgarna ir beredda pa att investera 1 Carnegie under omstillningsfasen. Frin 2010 har
Carnegie reducerat kostnadsbasen med drygt 400 MSEK. Vi kommer under innevarande ar att se
ytterligare effekter av redan genomfdrda atgirder och vi kommer fortsatt att Iopande effektivisera
verksamheten. Ambitionen 4r att kostnaderna foére rorlig ersittning klart ska understiga 1300 MESK
vid slutet av 2013.

Vidare férvintar vi oss en positiv marknadsutveckling baserat pa ett skifte mot aktieplaceringar, vilket
gynnar Carnegie. 2013 har startat upp pa ett positivt sitt och vi prognostiserar med en markant
resultatforbittring i samtliga affarsomraden.

Carnegie 4r nu inne i en fas som ér mer tillvixtorienterad 4n tidigare. Samtidigt som vi ska fortsitta att
effektivisera verksamheten kommer vi under kommande period att investera for framtiden. Vi kommer
att stirka erbjudandet inom samtliga affirsomriden, genomféra selektiva rekryteringar och se till att

leverera h6gsta mojliga kundvirde.

Thomas Eriksson
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Detta ar Carnegie

En ledande kunskapsbank for finansiella tjanster

Carnegie dr en ledande finansiell rddgivare och kapitalférvaltare med fokus pa Norden. Vi dr
oberoende for att sikerstilla bista analys och radgivning. Vi skapar mervirde for institutioner, foretag

och privatpersoner. Carnegie finns i sju linder och har cirka 650 medarbetare.

SECURITIES
Carnegie Securities erbjuder tjanster inom analys, makleri, sales trading och aktiemarknadsrelaterade

transaktioner och vinder sig till institutionella kunder. Carnegies topprankade analys och mikleri ticker
cirka 300 nordiska foretag och har en globalt ledande position pa omridet nordiska aktier.

INVESTMENT BANKING
Carnegie Investment Banking erbjuder kvalificerad radgivning inom samgaenden och férvirv (M&A) och

kapitalmarknadstransaktioner (ECM). Carnegie har sedan linge en lokal nirvaro och en unik forstielse

samt kunskap om branscher och aktiemarknader i Norden.

PRIVATE BANKING
Inom Carnegie Private Banking erbjuds en samlad finansiell radgivning till institutioner, f6rmdogna

privatpersoner, mindre foretag och stiftelser. Inom affirsomradet finns bland annat expertis inom

tilloangsallokering, férvaltning, juridik, skatt, pension och handel i virdepapper.

STRUCTURED FINANCE
Carnegie dr en av Sveriges ledande arrangérer av strukturerade instrument till savil institutioner som

privatpersoner. Fixed Income erbjuder dven handel och analys av rintebdrande obligationer samt bistar

téretag med kapitalanskaffning via féretagsobligationer.

FONDER
Carnegie Fonder specialiserar sig pd svenska aktier, nordiska rintepapper och aktier i utvalda

tillvixtmarknader. Kunderna bestir av fondsparare och institutioner. Fonderna innehaller ett begrinsat
antal attraktivt virderade tillgingar — en investeringsfilosofi vi kallar f6r aktiv virdeforvaltning. Cirka 80

procent av fondkapitalet har 4 eller 5 stjirnor i betyg hos Morningstar.
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Marknad

Carnegies intikter dr starkt kopplade till utvecklingen och omsittningen pa virldens borser och det
allminna affirsklimatet. De nordiska bérserna har utvecklats positivt under 2012 men den allméinna
marknadsturbulensen i Europa har paverkat volymerna negativt och foretagen har varit avvaktande till
strukturaffirer. I Norden har volymerna och antalet transaktioner inom savil foretagsférvirv (M&A) som
aktiemarknadstransaktioner (ECM) minskat under aret. Sparandet i fonder har 6kat nagot under 2012 och
nettoinflédet dr jimt férdelat mellan aktie och obligationsfonder. Marknaden f6r fretagsobligationer for
icke-ratade féretag fortsatte att vixa i Norden.

Operativ resultatrakning for Carnegie Holding Koncernen

Jan-dec

(MSEK) 2012 2011
Investment Banking & Securities 816 869
Private Banking & Structured Finance 610 708
Fonder 162 158
Rorelseintékter 1589 1734
Personalkostnader fore rorlig ersattning -951 -1065
Ovriga kostnader® -511 -640
Kostnader fére rorlig ersattning mm* -1461 -1705
Resultat fére rérlig ersattning mm* 127 29
Finansieringskostnader, rorlig ersattning, avskrivning pa

. : e -182 -60
immateriella tillgangar

Resultat fore jamforelsestérande poster -55 -31
Jamforelsestérande poster -141 -237
Resultat fore kreditfoérluster, netto -196 -268
Kreditforluster, netto 30 5
Resultat fore skatt -166 -263
Skatt? -117 9
Arets resultat -283 -254
Antal anstallda, genomsnittligt antal 704 808
Antal anstallda vid arets slut 653 758

1) Exklusive finansieringskostnader och koncernmassiga avskrivningar pd immateriella tillgdngar.

2) Varav -68 MSEK (-) avser uppskjuten skatt pa underskottsavdrag som losts upp till f6ljd av sankt skattesats
och -25 MSEK (-) avser upplésning av aktiverad kupongskatt till foljd av att méjlighet till avrakning forfaller.
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Finansiell utveckling per segment

Investment Banking & Securities

Affirsomradet Investment Banking & Securities rapporterade intikter pa 816 MSEK (869) under 2012.
Intdkterna fran ridgivningsverksamheten avseende fusioner och férvirv (M&A) och
aktiemarknadstransaktioner 6kade i relation till jimférelseperioden 2011. Inom virdepappersomradet
minskade dock intikterna som en f6ljd av avvecklad verksamhet och ligre courtageintikter.

Carnegie var radgivare 1 26 foretagstorviry & fusioner samt i 18 aktiemarknadstransaktioner under 2012.
Totalt sett var Carnegie dirmed den aktér som genomférde flest antal aktiemarknadstransaktioner i
Norden och den fjirde stérsta aktdren inom foretagsférviry och fusioner!.

Private Banking & Structured Finance

Affirsomradet Private Banking & Structured Finance rapporterade intdkter pa 610 MSEK (708) under
heldret 2012. Affirsomrddet har ett stabilt infléde av kunder och kapital men i relation till 2011 minskade
dock intdkterna inom Private Banking frimst som en f6ljd av ligre rintenetto och ligre kundaktivitet.
Structured Finance redovisade intikter i linje med féregdende ar. Carnegie 6kade kraftigt sina
marknadsandelar f6r strukturerade produkter till privatpersoner under dret och dr nu den storsta aktoren i
Sverige.

Fonder

Intikterna fér affirsomradet Fonder uppgick till 162 MSEK (158) under helaret 2012. Okningen relaterar
till ett hogre férvaltat kapital. Det férvaltade kapitalet uppgick till 32 miljarder kronor vid arsskiftet, vilket
ir en 6kning med 7 miljarder kronor sedan utgingen av 2011. Inflddet under motsvarande period ir 4
miljarder kronor, frimst drivet av starka infléden till fonden med inriktning pé féretagsobligationer
”Carnegie Corporate Bond”. Alla Carnegies fonder har stigit i virde under 2012.

Kostnader

Kostnaderna fére rorlig ersittning, finansieringskostnader och koncernmaissiga avskrivningar, uppgick till
1461 MSEK (1 705). Minskningen dr frimst en konsekvens av minskade personalkostnader och andra
effektivitetsvinster. Totalt sett uppgick rorelsekostnaderna till 1 643 MSEK (1 765). I kostnaderna f6r
2011 ingick ingen rérlig ersittning. Jamforelsestérande poster har belastat resultatet om netto -141 MSEK
(-237), vilket frimst relaterar till kostnader i samband med personalneddragningar.

Resultat

Resultatet fére rotlig ersittning, finansieringskostnader och koncernmaissiga avskrivningar uppgick till 127
MSEK (29). Resultatet fore jamforelsestorande poster uppgick till -55 MSEK (-31). Som framgar ovan har
jamforelsestorande poster dirutdver belastat resultatet med -141 MSEK (-237). Resultatet fore
kreditreserveringar uppgick till -196 MSEK (-268). Arets skatt uppgar till -117 MSEK (-9) varav -68
MSEK (-) avser uppskjuten skatt pa underskottsavdrag som 16sts upp till £6ljd av sdnkt skattesats samt -25
MSEK (-) avser uppl6sning av aktiverad kupongskatt till f6ljd av att méjlighet till avrikning férfaller.
Arets resultat uppgick till -283 MSEK (-254).

1) Data fran Thomson Reuters, jannari-december 2012
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Viktiga handelser under aret

Agarférandringar

Bure har avyttrat sitt innehav i Carnegie Holding

1 maj 2012 triffade Bure Equity en 6verenskommelse om att silja samtliga sina aktier i Carnegie Holding
AB till Altor Fund I1I. Transaktionen slutférdes i augusti 2012 efter godkinnande av Finansinspektionen.

Forandringar i styrelsen

Arne Liljedahl har beslutat sig for att limna sin position som styrelseordférande i Carnegie under varen
2013 da han planerar att minska sina styrelseengagemang 6verlag. Bo Magnusson, som valdes in i styrelsen
i december 2012, kommer att ersitta Arne Liljedahl som styrelseordférande i mars 2013.

Bo Magnusson har en ling erfarenhet av finansindustrin, féretridelsevis inom SEB-koncernen. Han har
haft ett flertal roller sasom chef for koncernstaben och vice Koncernchef, chef f6r SEBs kontorsrorelse
samt ett flertal seniora roller inom SEB Merchant Banking och SEB Enskilda.

Fredrik Cappelen, som har varit styrelsemedlem sedan 2009 limnade styrelsen i december 2012 pa grund
av hog arbetsbelastning i sina ataganden utanfor Carnegie.

I samband med att Bure avyttrade sitt innehav i Carnegie Holding i augusti 2012, avgick Patrik
Tigerschiéld och Bjorn Bjérnsson ur styrelsen. Marten Andersson tilltride samtidigt som ny medlem i
Carnegies styrelse. Marten Andersson har haft ett flertal roller inom bank och finans, senast som VD pa
Skandia/Old Mutual plc i Norden. Styrelsen har sedan den 1 januari 2013 féljande sammansittning:

¢ Arne Liljedahl, Ordférande
*  Mirten Andersson

* Bo Magnusson

e Harald Mix

* Fredrik Stromholm

Ledningsforandringar

Thomas Eriksson ny VD i Carnegie

Styrelsen i Carnegie Holding utsdg i maj 2012 Thomas Eriksson till ny VD och koncernchef. Thomas
Eriksson har mer dn 20 drs erfarenhet av verksamheter inom kapitalférvaltning och lingsiktigt sparande
och kommer nirmast frin Swedbank Robur dir han var VD och medlem av Swedbanks affirsledning.
Thomas Erikssons tidigare befattningar inbegriper chef f6r SEB Private Banking, chef f6r SEBs
respektive Nordeas kapitalférvaltning i Sverige samt ansvarig f6r sparandeomridet inom Nordea-
koncernen. Thomas Eriksson tilltridde sin tjdnst den 15 augusti 2012.

Karin Sdderqvist Lindoff ny chef for Privatbanken

Karin Séderqvist Lindoff har utsetts till ny chef f6r Carnegie Privatbank i Sverige. Hon har mer dn 20 érs
erfarenhet av kapitalférvaltning och radgivning och kommer nirmast frin Swedbank, ddr hon har varit
bitridande chef f6r private banking. Karin Séderqvist Lindoff har tidigare haft ett flertal chefsbefattningar
inom SEB Private Banking och SEB Retail Banking. Hon har dirutéver arbetat som makroanalytiker och
torvaltare. Karin Séderqvist Lindoff tilltrdder sin tjanst i mars 2013

Christian Begby ny VD for Carnegies norska verksamhet Carnegie AS

Christian Begby som sedan tvi dr tillbaka arbetar f6r Investment Banking inom Carnegie blev i augusti
2012 utsedd till VD f&r Carnegies verksamhet i Norge, Carnegie AS. Christian har en omfattande
erfarenhet av norsk och nordisk kapitalmarknad med mer 4n 20 édr inom finansbranschen. Innan Christian
botjade pa Carnegie arbetade han 15 ér i olika roller f6r Orkla Finans/SEB Enskilda, bland annat som
chef f6r corporate finance och analyschef.

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
Moderbolag till Camegie Investment Bank AB (publ) och Carnegie Fonder AB.



Bjorn Jansson utnamnd till chef fér Investment Banking & Securities

Bjorn Jansson, tidigare delat affirsomradesansvarig for Securities, utsdgs 1 januari 2012 till chef f6r det
nybildade affirsomradet Investment Banking & Securities. Investment Banking & Securities bestar av
enheterna Investment Banking och Securities 1 Sverige samt Carnegies verksamheter i Danmark, Finland,
Norge, Storbritannien och USA.

Utmarkelser

Carnegie utnamnd till Arets Private Bank 2012

Carnegie fick hogsta betyg i en jimforelse av Sveriges frimsta aktérer inom Private Banking som Privata
Affirer genomforde i samarbete med undersokningsforetaget Sic Insight. Undersékningen genomférdes
under perioden maj-september 2012 och syftar till att undersoka privatbankernas férmaga att férmedla
fértroende och ligga grunden till en god kundrelation. Med motiveringen ”’professionellt hela vigen” fick
Carnegie Private Banking den hégsta sammanlagda bedémningen av de atta aktorer som ingick 1
undersokningen.

Carnegie har Sveriges basta analytiker

Carnegie tilldelades flest forstaplatser inom olika analyssektorer i Financial Hearings arliga undersékning
av miklarhusen i Sverige (juni 2012). Unders6kningen baseras pa intervjuer med de storsta institutionella
investerarna i Sverige. Peter Lagerl6f blev f6r tredje aret i rad utsedd till arets analytiker 1 Sverige. I hela
nio av 19 kategorier toppade Carnegies analytiker rankinglistorna. Carnegies team har férstaplatsen inom
féljande sektorer; strategi, makro, likemedel, medicinteknik, IT, skog, smébolag, teleoperatérer och
fastigheter. Inom sju andra sektorer rankades Carnegie som tvia eller trea. Totalt sett fick Carnegie en
delad andraplats 1 undersékningen.

Handelser efter drets utgdng

Carnegie Fonder topprankat

Dagens Industri och Morningstar har korat Carnegie Fonders Stefan Ericson till Arets Stjarnforvaltare
inom kategorin Féretagsobligationer. Fonden som Stefan Ericson férvaltar, ”Carnegie Corporate Bond”
har ocksa fatt hdgsta betyg d.v.s. fem stjirnor enligt det oberoende undersékningsféretaget Morningstar.
Forutom Carnegie Corporate Bond har Carnegie sedan tidigare tre andra fonder som har hdgsta betyg i
Morningstar: Carnegie Sverigefond, Carnegie Sverige Select, Carnegie Likviditetsfond.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Allmant om risker och osdkerhetsfaktorer

Carnegies affirsverksamhet medfér att koncernen exponeras f6r marknads-, kredit- och likviditetsrisker
samt operativa risker. Marknadsrisker definieras som forlustrisker till £6ljd av paverkan fran bland annat
térindrade aktickurser, rintenivéer eller valutakurser. Kreditrisk definieras som risken f6r férlust pa grund
av att motparten inte kan uppfylla sina dtaganden. Kreditrisken uppkommer frimst till £6ljd av utlining till
kunder med aktier som underliggande sidkerhet. Likviditetsrisker dr kopplade till den dagliga
verksamhetens behov av likviditet. Operativa risker avser forlustrisker pa grund av brister och/eller fel i
processer, system, fel pd grund av den minskliga faktorn eller av externa hindelser. En mer utférlig
beskrivning av Carnegie-koncernens riskhantering finns i drsredovisningen £f6r 2011 samt pa Carnegies
webbplats www.carnegie.se.
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Kapitalkrav och kapitaltackningskvot

I tabellen pa nedan redovisas kapitalkrav och kapitaltickningskvot enligt Finansinspektionen féreskrift
FFES 2007:5 om offentliggérande av information om kapitaltickning. Kapitaltickningskvoten beriknas
som kvoten mellan kapitalbas och kapitalkrav. Kapitaltickningskvoten far inte understiga 1 enligt det
lagstadgade kravet.

I den finansiella foretagsgruppen, det vill siga Carnegie Holding-koncernen, uppgick
karnprimirkapitalkvoten till 1,6 per den 31 december 2012. Det motsvarar en kdrnprimérkapitalrelation pa
13,1 procent. Kapitaltickningsgraden uppgick till hela 19,6 procent, vilket dr langt Gver
Finansinspektionens krav pa 8 procent. En mer utférlig beskrivning av Carnegies kapitaltickning finns i
arsredovisningen f6r 2011 samt pa Carnegies webbplats www.carnegie.se.

Kapitaltdckning
Carnegie Holding Koncernen
3ldec

(MSEK) 2012 2011
Kapitalbas®

Eget kapital 1964 2189
Avdragsposter? -118 -1260
Anteciperad utdelning -22 -22
Primarkapital 824 906
Supplementarkapital (forlagslan) 410 410
Kapitalbas for kapitaltackningséandamal 1233 1316
Kapitalkrav

Kreditrisk (enligt schablonmetoden) 132 164
Risker i handelslagret 45 28
Valutarisk 64 70
Operativ risk (enligt basmetoden) 263 317
Kapitalkrav 503 579
Overskott av kapital 730 737
Priméarkapitalkvot 16 16
Kapitaltackningskvot 2,5 2,3
Kéarnprimérkapitalrelation (%) 13,1 12,5
Kapitaltackningsgrad (%) 19,6 18,2

Y Oreviderad vinst medréknas €j i kapitalbasen

2 Immateriella tillg&ngar och uppskjuten skattefordran

Kapitaltillskott

Carnegie har genomfért en nyemission om 100 MSEK i syfte att halla ett hogt tempo 1 omstruktureringen,
och att stirka organisationen med en bibehallen stark kapitalbas. Prognoserna for att Carnegie ska
utvecklas positivt och leverera vinst kommande 4r dr mycket goda och nyemissionen visar pa att dgarna ir
beredda pa att investera i Carnegie under omstillningsfasen.
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Investeringar
Koncernens investeringar i anldgeningstillgdngar uppgick till 7 MSEK (31) under perioden.

Moderbolaget i sammandrag

Totala intdkter i moderbolaget under dret uppgick till 28 MSEK (12). Resultat fére skatt under aret
uppgick till -34 MSEK (45) 1 vilket ingar en utdelningsintikt om 70 MSEK (-) frin Carnegie Fonder AB
samt en nedskrivning av aktier i Carnegie Fonder pd motsvarande belopp. Vidare ingar en kostnad for
tilliggskdpeskilling om 95 MSEK (360) avseende forvirvet av Carnegie Investment Bank AB samt en
anteciperad utdelningsintikt om 90 MSEK (360) frin Carnegie Investment Bank AB.

Inga investeringar 1 anldggningstillgdngar har skett under dret (-). Likviditeten, definierad sdsom kassa och
utlaning till kreditinstitut, uppgick per den 31 december 2012 till 20 MSEK (3) f6r moderbolaget. Eget
kapital, per den 31 december 2012, uppgick till 2 321 MSEK (2 277).

Likviditet

Koncernens finansiering bestar av eget kapital, emitterade obligationer och inlaning fran allminheten.
Eget kapital och obligationer utgdr 27 procent, inldning fran allminheten utgér 53 procent och vriga
skulder utgér 20 procent av balansomslutningen.

Per den 31 december 2012 uppgick likviditetsreserven i Carnegie Holding koncernen till 3 859 MSEK.
Likviditetsreservens sammansittning var f6ljande:

e Tillgodohavanden hos bank: 2 383 MSEK
e Statspapper 1 380 MSEK
e  Sikerstillda obligationer: 96 MSEK

Likviditetsreserven skall klara av perioder av marknadsturbulens och skall vara storre dn det férvintade
kassautflddet vid en period av stress. Per den 31 december 2012 utgjorde likviditetsreserven 36 procent av
balansomslutningen.
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Koncernens rapport over totalresultat

Jan-dec
(MSEK) 2012 2011
Provisionsintakter 1673 1751
Provisionskostnader -257 -230
Provisionsnetto 1417 1520
Rénteintakter 151 2n
Réntekostnader -105 -140
Réntenetto 46 70
Ovriga utdelningsintakter 0 0
Nettoresultat av finansiella transaktioner 72 142
Summa rorelseintakter 1535 1731
Personalkostnader -1135 -1310
Ovriga administrationskostnader -521 -608
Avskrivningar pd immateriella
och materiella tillgadngar -75 -81
Summa rorelsekostnader -1731 -2 000
Resultat fore kreditférluster -196 -269
Kreditforluster, netto 30 5
Resultat fore skatt -166 -263
Skatt -7 9
Arets resultat -283 -254
Ovrigt totalresultat:
Omrakning utlandsk verksamhet, netto efter skatt -20 -5
Sakring av nettoinvestering utlandsk verksamhet - -6
Summa totalresultat for aret -303 -264

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
Moderbolag till Camegie Investment Bank AB (publ) och Camegie Fonder AB.
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Koncernens rapport over finansiell stallning

(MSEK) 3ldec 2012 3ldec 2011
Tillgdngar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 721 265
Beldningsbara statsskuldférbindelser 1599 144
Utl&ning till kreditinstitut” 2046 6198
Utlaning till allmanheten 2815 2697
Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper 568 439
Aktier och andelar 301 295
Derivatinstrument 33 212
Aktier i intresseféretag 3 »
Immateriella tillgangar 734 776
Materiella anlaggningstillgangar 85 m
Aktuella skattefordringar 12 16
Uppskjutna skattefordringar 451 572
Ovriga tillgngar 1114 573
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 258 172
Summa tillgdngar 10 741 12 483

Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 245 206
In- och uppl&ning frn allmanheten? 5742 6 889
Emitterade vardepapper 935 935
Korta positioner, aktier 22 314
Derivatinstrument 79 67
Aktuella skatteskulder 6 32
Uppskjutna skatteskulder 73 95
Ovriga skulder 688 767
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 527 513
Ovriga avsattningar 50 67
Efterstéllda skulder 410 410
Eget kapital 1964 2189
Summa skulder och eget kapital 10 741 12 483

Stallda sakerheter och eventualfdrpliktelser
Stéllda sékerheter 1180 831
Eventualférpliktelser 46 91

1 Varav klientmedel 21MSEK (505).
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Koncernens rapport déver forandringar i eget kapital

Jan-dec
(MSEK) 2012 2011
Eget kapital - vid arets ingang 2189 2 459
Utbetald utdelning -22 -6
Nyemission 100 -
Arets totalresultat -303 -264
Eget kapital - vid arets slut 1964 2 189
Koncernens kassaflodesanalyser
Jan-dec

(MSEK) 2012 2011
Resultat fore skatt -166 -263
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 105 71
Betald inkomstskatt -38 47
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore

forandringar i rérelsekapital -100 -239
Forandring av rérelsekapital -1675 1337
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -1775 1098
Forsaljning av dotterféretag - 50
Forvarv av anlaggningstillgdngar o/ -31
Kassafléde fran investeringsverksamheten -7 19
Nyemission 100 -
Utbetald utdelning -22 -6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 78 -6
Arets kassafléde -1704 11
Likvida medel vid &rets bérjan ? 5572 4 475
Kursdifferens i likvida medel -71 -4
Likvida medel vid arets slut ¥ 3 797 5572

1) Exkluderat likvida medel stéllda som sékerhet.
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Resultatrakning Moderbolaget

Jan-dec
(MSEK) 2012 2011
Nettoomséttning 28 2
Ovriga externa kostnader -6 -1
Personalkostnader -30 -13
Rérelseresultat -8 -1
Ovriga ranteintakter och liknande intakter 1 0
Réantekostnader och liknande kostnader -21 -30
Resultat frén andelar i dotterbolag 59 769
Resultat fran finansiella poster -25 46
Resultat fore skatt -34 45
Skatt 0 0
Arets resultat -33 45
Rapport over ovrigt totalresultat Jan-dec
2012 2011
Arets resultat -33 45
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat for aret -33 45

1) Inkluderar en utdelningsintakt om 70 MSEK (-) fr@n Carnegie Fonder AB samt en kostnad for
nedskrivning av aktier i Carnegie Fonder AB p& motsvarande belopp.

Vidare ingér en kostnad om 95 MSEK (360) for tillaggskopeskilling till Riksgédlden och en
anteciperad utdelningsintakt om 90 MSEK (360) fran Carnegie Investment Bank AB. | Carnegie
Investment Bank AB finns en intakt om 90 MSEK (360) fran Valot Group, hanforlig till dess
forsaljning av Norrvidden, varfor effekten i Carnegie Holding-koncernen ar -5 (-).

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
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Balansrakning Moderbolaget

(MSEK) 3ldec 2012 31dec 2011
Tillgangar

Aktier och andelar i koncernbolag 2604 2674
Uppskjuten skattefordran 1 0
Summa finansiella anlaggningstillgangar 2 605 2 675
Fordran p& koncernbolag 149 5
Ovriga kortfristiga fordringar 94 438
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1 1
Kassa och bank 20 3
Summa omsattningstillgangar 263 446
Summa tillgangar 2 867 3121

Eget kapital och skulder

Eget kapital 2321 2277
Konvertibelt forlagslan 410 410
Leverantdrsskulder 1 1
Skuld till koncernbolag - 38
Ovriga kortfristiga skulder 96 369
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 25 25
Avsattningar till pensioner 3 2
Ovriga avsattningar 2 -
Summa eget kapital och skulder 2 867 3121

Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
Stéllda sékerheter 5 R

Eventualférpliktelser - -

Carnegie Holding AB, 103 38 Stockholm. Org.nr 556780-4983, styrelsens sdte Stockholm.
Moderbolag till Camegie Investment Bank AB (publ) och Camegie Fonder AB
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Redovisningsprinciper

Denna rapport har utformats i enlighet med 1AS 34, Delarsrapportering, Lag (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2008:25) for koncernen. Moderbolagets rikenskaper har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen
(ARL) och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. De redovisningsprinciper och berikningsmetoder
som tillimpats i denna rapport dr desamma som anvints i drsredovisningen 2011.

Notera att avrundningar kan ha medfért att beloppen i miljoner SEK i vissa fall inte stimmer om de
summeras. Alla jimforelsesiffror 1 rapporten beskriver motsvarande period 2011 om ej annat anges.

Granskningsrapport
Denna rapport har varit féremal f6r 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Intygande

Styrelsen och verkstillande direktdren intygar hirmed att rapporten ger en rittvisande 6versikt av
moderbolaget och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osikerhetstaktorer som moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Carnegie Holding AB
Stockholm den 7 februari 2013

Arne Liljedahl Marten Andersson Bo Magnusson

Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Harald Mix Fredrik Str6mholm
Styrelseledamot Styrelseledamot

Thomas Eriksson
Verkstallande direktor
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Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag
(delarsrapport) upprattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Vi har utfort en dversiktlig granskning av rapporten fér Carnegie Holding AB (org nr 556780-4983)
och koncernen for perioden 1 januari 2012 till 31 december 2012. Det &r styrelsen och verkstéallande
direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i
enlighet med arsredovisningslagen for moderbolaget och IAS 34 och lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag for koncernredovisningen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats
om denna finansiella delarsinformation grundad pa var éversiktliga granskning.

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG)
2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstdndigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa
en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 samt lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och for
moderbolagets del arsredovisningslagen.

Stockholm den 7 februari 2013

PricewaterhouseCoopers AB

Michael Bengtsson Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig
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