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Bokslutsrapport 1 januari - 31 december 2011

m  Finansiella data for koncernen:

o Rorelseintikterna uppgick till 1 723 (2 261') MSEK. Minskningen 4r fraimst hinforlig till
avvecklad verksamhet och ligre marknadsaktivitet inom f&retagstransaktioner och
virdepappershandel.

o Rorelsekostnaderna uppgick till 1 754 MSEK (2 1851). Minskningen dr ett resultat av
pagaende besparingsprogram och att ingen rorlig ersittning utgatt f6r 2011.

o Jamfoérelsestorande poster har piverkat resultatet negativt med 237 MSEK (positivt: 3951).

o Resultatet fére jimforelsestérande poster uppgick till -31 MSEK (76). Inklusive
jimforelsestorande poster uppgick resultatet fore kreditreserveringar till -268 MSEK (4721).

Arets resultat uppgick till -254 MSEK (5771).

Koncernen har en stark finansiell stillning med ett eget kapital uppgdende till 2,2 miljarder
kronor, en kapitaltickningsgrad pa 18,2 procent, samt en kdrnprimirkapitalrelation pa 12,5
procent vid utgangen av perioden.

m  Foretagshindelser under aret
o Framgingsrik integration av HQ Bank och HQ Fonder i Carnegickoncernen.

o Omfattande omstruktureringsarbete inlett i syfte att reducera kostnadsbasen genom
centralisering och integrering av supportverksamheten, effektivare systemlésningar och
reducerad bemanning,.

o Minga bevis pa hég kunduppskattning: Euromoney utnimnde Carnegie till bista nordiska
investmentbank, Prospera rankade verksamheterna i Norge och Danmark pa férstaplats och
affiromriadena Fonder och Private Banking har fatt ett flertal utmirkelser och forbéttrad
rating av bland annat Euromoney och Morningstar.

VD-ord
Positiva tecken i inledningen av 2012

Aret som gitt priiglades av stor ekonomisk osikerhet i eurozonen och medféljande oro pé de finansiella
marknaderna. Situationen paverkade aktiviteten bland institutionella investerare och minskade antalet
transaktioner inom foretagstérvirv och emissioner.

Som ett resultat av detta dr Carnegies resultat for 2011 dr inte tillfredstillande. Vi levererar ett positivt bidrag pa
operativ nivd men medriknat finansieringskostnader och avskrivningar pa koncernnivé blir rérelseresultatet
negativt. Koncernen har dessutom belastats med héga jimforelsestérande kostnader, frimst relaterade till den
pagaende omstruktureringen. Pa affirsomradesniva kan vi konstatera att Private Banking uppvisade en stabil
utveckling under 2011. Fonder paverkades negativt av ligre tillgdngsvirden men lyckades trots osikerheten pa
marknaden att attrahera nytt kapital och nya kunder. Vir verksamhet inom féretagsradgivning, Investment
Banking, hade en svagare utveckling jimfért med 2010. Aret borjade starkt men forsimrades i takt med den
Okade marknadsturbulensen. Affirsomradet Securities paverkades negativt av att den courtagedrivna handeln pa
de nordiska borserna var ligre an under 2010.

Under 2011 har vi dgnat tid och kraft at att integrera férvirven fran 2010 samt att inleda ett omfattande
omstruktureringsarbete som syftar till att 6ka effektiviteten och reducera kostnaderna. En huvudkomponent i
den pagiende omstruktureringen dr att centralisera och integrera supportverksamheten, vilket sammantaget ger
besparingar pd mer 4n 250 MSEK. Den nya organisationen kommer att besta av tre sjilvstdndiga affirsomraden
som bildar egna bolag, vilket syftar till att skapa en storre tydlighet och stérre dgarskap fOr hela affirskedjan.

Vi kan glidjas at att 2012 har startat positivt med en 6kad aktivitet inom aktiemikleriet, en mycket god
”pipeline” inom féretagsradgivningen, ett starkt infléde till vara fonder samt en private banking verksamhet
som fortsitter att attrahera nya kunder och kapital. Vir vision ér fortsatt att vara den ledande finansiella
radgivaren i Norden och vi kommer under 2012 fortsitta att utveckla verksamheten och erbjuda radgivning fran
marknadens frimsta experter. Genom kombinationen av lokalt affirsmannaskap, global placeringsférmaga och
hog intern effektivitet, far vi en stark plattform f6r fortsatt virdeskapande.

Frans Lindelow, VD och koncernchef

1) Proforma 2010: Inkluderar resultat frin HQ Bank och HQ Fonder men exklusive tradingsforlust i HQ Bank pa 1,2 mdr. Frin sidan 5 och framt ar
Jamforelsetalen inte pro forma.
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Operativ resultatrdakning for Carnegie Holding Koncernen

Jan-dec

Proforma
(MSEK) 2011 2010"
Securities 602 854
Investment Banking 427 637
Private Banking 536 573
Carnegie Fonder 158 197
Rorelseintdkter 1723 2 261
Personalkostnader -1 065 -1412
Ovriga kostnader -689 -773
Rorelsekostnader -1 754 -2 185
Resultat fore jamforelsestorande poster -31 76
Jamforelsestdérande poster -237 395
Resultat fore kreditreserveringar -268 472
Kreditreserveringar, netto 5 135
Resultat fore skatt -263 607
Skatt 9 -29
Arets resultat -254 577
Antal anstéllda, genomsnittligt antal 808 874
Antal anstéllda vid periodens slut 758 837

Intakter

Intdkterna under 2011 uppgick till 1 723 MSEK (2 2611). Affirsomradet Securities rapporterar ligre intdkter
som en konsekvens av avvecklad verksamhet frin fére detta HQQ Bank och pa grund av ligre kundaktivitet
under marknadsturbulensen andra halvaret 2011. Intikterna inom Investment Banking dr ligre jamfért med det
starka 2010. Den underliggande aktiviteten var god 1 borjan av aret men férsimrades successivt i efterspelet av
eurokrisen.

Affirsomradet Private Banking uppvisar en stabil utveckling med infldde av kapital och kunder under éret. Pa
grund av ldgre tillgangsvirden och relativt lag kundaktivitet sjonk intdkterna dock ndgot. Affirsomradet Fonder
uppvisar ocksé en stabil utveckling med nettoinfléden under 2011 pa 1,7 miljarder kronor. Intikterna dr dock
ligre som en konsekvens av att kunder viktat om frin aktie- till rintefonder samt att fallande tillgingsvirden
minskat det genomsnittliga forvaltade kapitalet.

Kostnader

Rérelsekostnaderna under 2011 uppgick till 1 754 MSEK (2 185'). De ldgre kostnaderna ir en effekt av
pagaende besparingsprogram och att ingen rorlig ersittning utgar tor 2011. Koncernen har belastats med
jimforelsestdrande poster om netto -237 MSEK (395") under perioden. Detta kan hirledas till omstrukturering
av verksamheten, frimst relaterat till integrationen av HQ Bank och det pagdende omstrukturerings-
programmet, samt extra kostnader for sociala avgifter i Norge, lds mer om dessa poster pa sidan 4. I sifforna f6r
2010 har jimforelsestérande poster minskat kostnaderna med netto 395 MSEK, av vilket 656 MSEK ir
upplosning av negativ goodwill och -261 MSEK relaterar till kostnader i samband med f6rvirv och
omstrukturering.

Resultat

Resultatet fore jimforelsestdrande poster under 2011 uppgick till -31 MSEK (76'). Som framgir ovan har
jimforelsestdrande poster dirutdver paverkat resultatet med -237 MSEK (3951). Resultatet fore
kreditreserveringar uppgar dirmed till -268 MSEK (472"). Kredititervinningar har paverkat resultatet positivt
med 5 MSEK (1351). Arets resultat uppgick till -254 MSEK (577Y).

1) Pro forma 2010: Inkluderar resultat fran HQ Bank och HQ Fonder men extklusive tradingsforlust i HQ Bank pa 1,2 mdr. Fran sidan 5 och framat dr
Jamforelsetalen inte pro forma.
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Viktiga handelser under aret
Verksamheten/finansiellt

Omstruktureringsprogram

Carnegie initierade ett program under fjirde kvartalet 2011 som syftar till att sinka kostnaderna med 250 MSEK
pa arsbasis. Kostnadsbespatringarna kommer successivt att fa effekt under 2012. Programmet omfattar
centralisering av ett flertal funktioner, effektivare systemlosningar och reducerad komplexitet. I koncernen
riknar vi med att reducera bemanningen totalt med cirka 100 tjanster fram till 2013, varav majoriteten inom
supportfunktioner. I resultatet f6r 2011 har 103 MSEK kostnadsforts 1 resultatrdkningen relaterat till
omstruktureringen.

Information om extra arbetsgivaravgifter

Som tidigare informerats har Carnegie av skattemyndigheterna i Norge paforts extra arbetsgivaravgifter som dr
hinférliga till perioden 2006-2008. Bruttobeloppet dr -66 MSEK, vilket ger en resultateffekt efter skatt pa
koncernen pa netto -41 MSEK. Dessa kostnader belastade resultat for tredje kvartalet 2011.
Skattemyndigheternas beslut 6verklagades till domstol och Carnegie har fatt ritt i fOrsta instans 1 januari 2012.

Viktiga utmarkelser

Carnegie utnamnt till basta maklarhus i Norden
Carnegie har av affirstidningen Euromoney utnimnts till bista méklarhus 1 Norden. Utnimningen skedde
under tredje kvartalet 2011 vid Euromoneys drliga gala ”Awards for Excellence”.

Carnegie Norge rankad till basta maklarhus

Carnegies norska verksamhet, Carnegie ASA, hamnade pa férsta plats da TNS Sifo Prospera rankade
miklarhusen i Norge i december 2011. I mitningen 2010 hamnade Carnegie pd andra plats. TNS Sifo Prosperas
undersokning bygger pa telefonintervjuer med cirka 65 portfoljférvaltare, handlare och analytiker hos norska
institutioner.

Carnegie Danmark rankad etta inom corporate finance

Carnegies danska verksamhet hamnade pa forsta plats dd Prospera 2011 rankade aktérerna inom
foretagstransaktionsradgivning (corporate finance). Understkningen genomfors vartannat ar och bygger pa
telefonintervjuer med ett 90-tal ledande befattningshavare i féretag som ér transaktionsaktiva.

Férbattrade fondbetyg i Morningstar

Under aret uppgraderades tva av Carnegies fonder, Likviditetsfonden och Select Sverige, fran det nist hogsta
betyget till det hégsta betyget av fondutvirderingsinstitutet Morningstar. Férutom dessa tva fonder sa har
Carnegies Sverigefond sedan tidigare fem stjirnor.

Carnegie topprankad inom Private Banking

Carnegie rankades pa forstaplats i dtta av totalt 18 kategorierna i Euromoneys étliga bedémning av privatbanker
i Sverige 2011. Totalt kom Carnegie pa en andraplats i undersékningen och nummer ett inom den kategori som
miter kunder med de stérsta formbgenheterna.

Carnegie bast pa back office i Sverige

Carnegie hamnade i topp 1 TNS Sifo Prosperas undersokning i december 2011 ndr institutionella kunder
rankade det administrativa arbetet hos sina maklarfirmor. I undersékningen har 43 institutioner tagit stillning
till ett flertal kriterier angaende back office-funktionaliteten hos 20 svenska och internationella maklarfirmor.
De senaste aren har back office placerat sig som det andra viktigaste kriteriet for institutionella kunder i TNS
Sifos Prosperas mitningar.

Ledningsforandringar

Ny chef for Private Banking i Luxemburg

Frank Reisbél dr nyutndmnd VD 61 Carnegies private banking-verksamhet i Luxemburg, Banque Carnegie
Luxembourg S.A., efter att Claes-Johan Geijer slutade i december 2011. Frank har en mycket gedigen erfarenhet
av private banking och har arbetat pa Carnegie sedan 2002.

Ny chef for Carnegies norska verksamhet

Natasja Henriksen tilltride som VD f6r Carnegies norska verksamhet, Carnegie ASA, i september 2011 da hon
eftertridde Anders Onarheim. Natasja har arbetat pa Carnegie sedan 2008, senast som chef f6r Carnegie
Securities Finance 1 Norge.
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Viktiga handelser efter periodens utgdng

Bjorn Jansson utnamnd till chef for Investment Banking & Securities

Bjorn Jansson, nuvarande delat affirsomradesansvarig f6r Securities, har utsetts till chef f6r det nybildade
affirsomradet Investment Banking & Securities (IBS). IBS bestar av enheterna Securities och Investment
Banking i Sverige och Carnegies verksamheter i Danmark, Finland, Norge, Storbritannien och USA.

Risker och osdakerhetsfaktorer

Allmant om risker och osdkerhetsfaktorer

Carnegies affirsverksamhet medfér att koncernen exponeras £6r marknads-, kredit- och likviditetsrisker samt
operativa risker. Marknadsrisker definieras som forlustrisker till £6ljd av paverkan fran bland annat f6rindrade
aktiekurser, rintenivéer eller valutakurser. Kreditrisk definieras som risken for férlust pa grund av att motparten
inte kan uppfylla sina dtaganden. Kreditrisken uppkommer frimst till f6ljd av utlaning till kunder med aktier
som undetliggande sikerhet. Likviditetsrisker dr kopplade till den dagliga verksamhetens behov av likviditet.
Operativa risker avser fotlustrisker pd grund av brister och/eller fel i processer, system, fel pa grund av den
minskliga faktorn eller av externa hindelser. En mer utforlig beskrivning av Carnegie-koncernens riskhantering
finns i Carnegie Holdings arsredovisning f6r 2010.

Kapitalkrav och kapitaltackningskvot

I tabellerna nedan redovisas kapitalkrav och kapitaltickningskvot enligt Finansinspektionen féreskrift FFFS
2007:5 om offentliggdrande av information om kapitaltickning. Kapitaltickningskvoten berdknas som kvoten
mellan kapitalbas och kapitalkrav. Kapitaltickningskvoten far inte understiga 1 enligt det lagstadgade kravet.

I Carnegie Bank koncernen, dir huvuddelen av koncernens verksamhet ingér, uppgick primarkapitalkvoten per
den 31 december 2011 till 2,2 vilket motsvarar en kdrnprimirkapitalrelation pa 17,6 procent. I den finansiella
féretagsgruppen, det vill sdga Carnegie Holding koncernen, dir dven Carnegie Fonder ingar, uppgick
primarkapitalkvoten till 1,6. Det motsvarar en kdrnprimarkapitalrelation pa 12,5 procent. En mer utforlig
beskrivning av Carnegies kapitaltickning finns i drsredovisningen £6r 2010 samt pa Carnegies webbplats
Www.carnegie.se.

Kapitaltackning

Carnegie Bank Koncernen Carnegie Holding Koncernen
31 dec 31 dec
(MSEK) 2011 2010 2011 2010
Kapitalbas
Eget kapital 2 160 2 054 2 189 2 459
Avdragsposter ! -593 -582 -1 260 -1 269
Utdelning -360 - -22,015 -
Priméarkapital 1207 1472 906 1191
Supplementérkapital (forlagslan) 0 - 410 410
Kapitalbas for kapitaltickningsdndamal 1 207 1472 1316 1 600
Kapitalkrav
Kreditrisk (enligt schablonmetoden) 160 161 164 166
Risker i handelslagret 28 39 28 39
Valutarisk 70 53 70 53
Operativ risk (enligt basmetoden) 290 439 317 468
Kapitalkrav 549 693 579 726
Overskott av kapital 658 779 737 874
Primarkapitalkvot 2,20 2,12 1,56 1,64
Kapitaltédckningskvot 2,20 2,12 2,27 2,20
Karnprimarkapitalrelation (%) 17,59 17,00 12,52 13,12
Kapitaltdckningsgrad (%) 17,59 17,00 18,18 17,64
Y Immateriella tillgdngar och uppskjuten skattefordran
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Investeringar
Koncernens investeringar 1 anldggningstillgdngar uppgick till -31 MSEK (-28) under aret.

Moderbolaget i sammandrag

Totala intdkter i moderbolaget under dret uppgick till 12 MSEK (12). Resultat fére skatt under dret uppgick till
45 MSEK (479) 1 vilket ingir en kostnad for tilliggsképeskilling om 360 MSEK avseende forvirvet av Carnegie
Investment Bank AB (-) samt en anteciperad utdelningsintikt om 360 MSEK (505). Inga investeringar i
anliggningstillgangar har skett under aret (-). Likviditeten, definierad sasom kassa och utlaning till kreditinstitut,
uppgick per den 31 december 2011 till 3 MSEK (4) £6r moderbolaget. Eget kapital, per den 31 december 2011,
uppgick till 2 277 MSEK (2 238).

Likviditet

Carnegie Holding koncernens verksamhet bestar i stor utstrickning av korta ataganden med forfall inom tva
manader, vilket betyder att banken inte behéver finansiering med ling duration. Koncernens finansiering bestir
av eget kapital, emitterade obligationer och inlaning frin allminheten. Eget kapital och obligationer utgor 25
procent, inlaning fran allminheten (exklusive klientmedel) utgdr 51 procent och Gvriga skulder utgdr 24 procent
av balansomslutningen. Av 6vriga skulder dr majoriteten icke rintebirande skulder.

Per den 31 december 2011 uppgick likviditetsreserven i Carnegie Holding koncernen till 5 251 MSEK vilket var
en minskning med 121 MSEK under fjirde kvartalet. Likviditetsreservens sammansittning var foljande:

e Tillgodohavanden hos bank: 4 862 MSEK
e  Statspapper: 302 MSEK
e  Sikerstillda obligationer: 87 MSEK

Carnegie Holding koncernen anvinder sig av nivaer for likviditetsrisktolerans i syfte att sikerstilla att banken
alltid har en tillricklig likviditetsreserv £6r att klara av perioder av marknadsturbulens. Likviditetsreserven bor
alltid vara storre dn det férvintade kassautflédet vid en period av stress och far endast besti av tillgodohavan-
den hos bank samt tillgdngar som gir att refinansiera hos Riksbanken. Maximalt 40 procent av likviditetsreserv-
kravet fir hirstamma frin refinansiering av virdepapper, vilket sakerstiller att banken inte blir f&r beroende av
sina finansieringsmotparter. Per den 31 december 2011 var refinansieringen av virdepapper noll.
Likviditetsreserven bor utgéra minst 10 procent av balansomslutningen. Per den 31 december 2011 utgjorde
likviditetsreserven 42 procent av balansomslutningen.
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Koncernens rapport over totalresultat!

Jan-dec

(MSEK) 2011 2010
Provisionsintdkter 1751 1712
Provisionskostnader -230 -90
Provisionsnetto 1520 1623
Rénteintakter 211 159
Rantekostnader -140 -107
Rantenetto 70 52
Ovriga utdelningsintakter 0 0
Nettoresultat av finansiella transaktioner 142 123
Resultat vid avyttring av verksamhet - -1
Summa rorelseintdkter 1732 1796
Personalkostnader -1 310 -1 225
Ovriga administrationskostnader -608 -719
Avskrivningar p& immateriella

och materiella tillgdngar -81 553
Summa rorelsekostnader -2 000 -1 391
Resultat fore kreditforluster -268 405
Kreditforluster, netto 5 135
Resultat fore skatt -263 540
Skatt 9 -39
Arets resultat -254 501
Ovrigt totalresultat:

Omrakning utldndsk verksamhet, netto efter skatt -5 -66
Sakring av nettoinvestering utlandsk verksamhet -6 -
Summa totalresultat for dret -264 435

1) Resultat fran tidigare HQ Bank ingar i jimfdrelseperioden 2010 frin den 3
september 2010 och fére detta HQ Fonder, numera Carnegie Fonder, ingér i
jimforelsetalen frin och med den 22 september 2010.

I jimforelsetalen f6r 2010 ingar intdktsférd negativ goodwill pa 656 MSEK.

Pé sidan 3 visas den operativa resultatrikningen pro forma f6r 2010, vilket ger en
bittre jiamférbarhet med resultatet 2011.
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Koncernens rapport over finansiell stidllning

(MSEK) 31 dec 2011 31 dec 2010
Tillgdngar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 265 287
Bel8ningsbara statsskuldférbindelser 144 827
Utldning till kreditinstitut 6198 Y 5519
Utl&ning till allménheten 2 697 3617
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 439 468
Aktier och andelar 295 1682
Derivatinstrument 212 343
Aktier i intresseféretag 12 -
Immateriella tillgdngar 776 803
Materiella anldggningstillgdngar 111 126
Aktuella skattefordringar 16 26
Uppskjutna skattefordringar 572 560
Ovriga tillgdngar 573 577
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 172 243
Summa tillgdngar 12 483 15 078
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 206 552
In- och uppléning frén allménheten 6889 V 7 611
Emitterade vardepapper 935 935
Korta positioner, aktier 314 878
Derivatinstrument 67 350
Aktuella skatteskulder 32 65
Uppskjutna skatteskulder 95 109
Ovriga skulder 767 832
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 513 716
Ovriga avséttningar 67 162
Efterstallda skulder 410 410
Eget kapital 2 189 2 459
Summa skulder och eget kapital 12 483 15 078
Stdllda sdkerheter och eventualforpliktelser

Stallda sékerheter 836 3152
Eventualférpliktelser 91 96

1) Varav 505 MSEK (387) i klientmedel
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Jan-dec
(MSEK) 2011 2010
Eget kapital - vid periodens ingéng 2 459 2109
Utbetald utdelning -6 -
Aterbetalning av aktiedgartillskott - -525
Erhallet aktieagartillskott - 440
Arets totalresultat -264 435
Eget kapital - vid periodens slut 2189 2459
Koncernens kassaflodesanalyser
Jan-dec

(MSEK) 2011 2010
Resultat fore skatt -263 540
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 71 -500
Betald inkomstskatt -47 17
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten fére

forandringar i rorelsekapital -239 58
Forandring av rorelsekapital 1337 -2 141
Kassafléde frén den I6pande verksamheten 1098 -2 083
Forvarv av dotterféretag = 1687
Férsaljning av dotterféretag 50 -
Forvarv av anlaggningstillgdngar -31 -28
Kassafl6de fran investeringsverksamheten 19 1 659
Nyemission - 440
Utbetald utdelning -6 -
Aterbetalt aktiesgartillskott - -525
Emission av konvertibelldn = 410
Kassafléde frén finansieringsverksamheten -6 325
Arets kassafléde 1111 -98
Likvida medel vid 8rets borjan 4 475 4 974
Kursdifferens i likvida medel -14 -401
Likvida medel vid &rets slut ) 5572 4 475

1) Fr8n och med Q2 2011 exkluderas likvida medel stallda som sékerhet. Jamforelsetalen har justerats.
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Resultatrakning Moderbolaget

Jan-dec
(MSEK) 2011 2010
Nettoomsattning 12 12
Ovriga externa kostnader =il -2
Personalkostnader -13 -14
Rorelseresultat -1 -4
Ovriga rénteintékter och liknande intakter 0 0
Rantekostnader och liknande kostnader -30 -22
Resultat fran andelar i dotterbolag 76 505
Resultat fran finansiella poster 46 483
Resultat fore skatt 45 479
Skatt 0 0
Arets resultat 45 479

Rapport over o6vrigt totalresultat Jan-dec
2011 2010
Arets resultat 45 479
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat for dret 45 479

1) Inklusive kostnad om 360 MSEK for tillaggskdpeskilling, se sidan 6.
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Balansrakning Moderbolaget

(MSEK) 31 dec 2011 31 dec 2010
Tillgdngar
Aktier och andelar i koncernféretag 2674 2 638
Uppskjuten skattefordran 0 0
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 2 675 2639
Fordran p& koncernbolag 5 506
Ovriga kortfristiga fordringar 438 1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 0
Kassa och bank 3 4
Summa omsittningstillgdngar 446 511
Summa tillgdngar 3121 3150
Eget kapital och skulder
Eget kapital 2277 2238
Konvertibelt forlagslian 410 410
Leverantdrsskulder 1 0
Skuld till koncernbolag 38 212
Ovriga kortfristiga skulder 369 279
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25 10
Avséttningar till pensioner 2 1
Summa eget kapital och skulder 3121 3150
Stdllda sdkerheter och eventualforpliktelser
Stallda sékerheter - 400
Eventualforpliktelser - -
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Om Carnegie-koncernen

For att fortydliga vilka legala enheter som omfattas av denna finansiella rapportering foljer en kort beskrivning
av verksamheterna inom Carnegie.

Carnegie Holding

Carnegie Holding bildades den 19 mars 2009 i samband med att Altor och Bure férvirvade Carnegie
Investment Bank AB (publ) ("Carnegie Bank”). Holdingbolagets verksamhet dr att direkt eller indirekt dga,
forvalta, stilla sikerhet och ge ldn till bankrérelse och andra koncernféretag med anknytning till finansiell
verksamhet. All affirsverksamhet inom Carnegie sker i Carnegie Bank och Carnegie Fonder AB (tidigare HQ
Fonder Sverige AB). Carnegie Holding dgs av fonden Altor Fund 111, investmentbolaget Bure Equity AB,
Investment AB Oresund och medarbetare i Carnegie.

Carnegie Bank
Fran och med den 3 september 2010 ingir den verksamhet som tidigare bedrevs i HQ Bank AB i Carnegie
Bank. HQ Bank AB fusionerades med Carnegie Bank den 30 september 2010.

Carnegie Fonder
Carnegie Holding konsoliderar Carnegie Fonder AB (’Carnegie Fonder”) frin och med den 22 september 2010.

Jamforelsesiffror

Pa sidorna 2 och 3 kommenteras Carnegie Holdings operativa resultat f6r 2011 jamfért med 2010 pro forma,
vilket innebdr att HQ Bank och HQ Fonder har inkluderats. Fran sidan 5 och framadt dr jimf&relsetalen inte pro
forma.
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OVRIGT

Redovisningsprinciper

Denna rapport har utformats 1 enlighet med IAS 34, Delarsrapportering, Lag (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25) for
koncernen. Moderbolagets rikenskaper har upprittats i enlighet med ARL och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

Fran och med 2011 har f6ljande redovisningsférandringar tritt i kraft: IAS 24 (omarbetad 2010) Upplysningar
om nirstdende, IAS 32 (indring) Finansiella instrument: Klassificering, IFRS 7 (dndring) Financial instruments:
Upplysningar, IFRIC 14 (indring) Forskottsbetalning av ett ligsta fonderingskrav och IFRIC 19 Utslidckning av
finansiella skulder med egetkapitalinstrument. Andringarna har inte haft nagon visentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapporter. I 6vrigt dr koncernens och moderféretagets redovisningsprinciper,
berdkningsgrunder och presentation i allt visentligt oférindrade jimfort med drsredovisningen 2010.

Notera att avrundningar kan ha medfért att beloppen i miljoner SEK i vissa fall inte stimmer om de summeras.
Alla jimférelsesiffror i rapporten beskriver motsvarande period 2010 om ej annat anges.

Granskningsrapport
Denna rapport har varit féremal f6r 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Intygande

Styrelsen och verkstillande direktren intygar hirmed att delarsrapporten ger en rittvisande 6versikt av
moderbolaget och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osidkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingdr 1 koncernen star infér.

Carnegie Holding AB
Stockholm den 22 februari 2012

Arne Liljedahl Bjorn Bjérnsson Fredrik Cappelen
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Harald Mix Fredrik Strémholm Patrik Tigerschi6ld
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Frans Lindelow
Verkstallande direktor
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