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Deldrsrapport 1 januari - 30 september 2011

m Finansiella data for koncernen:

o Rérelseintikterna uppgick till 1 386 (1 6221) MSEK. Minskningen dr frimst hinforlig till
avvecklad verksamhet och ldgre marknadsaktivitet inom fOretagstransaktioner.

o Rorelsekostnaderna uppgick till 1 355 MSEK (1 5061). Minskningen 4r en konsekvens av
genomférda besparingsprogram. Jaimférelsestdrande poster har paverkat resultatet negativt
med netto 71 MSEK (168).

o Resultatet fore jaimforelsestérande poster uppgick till 31 MSEK (1151). Inklusive
jimforelsestdrande poster uppgick resultatet fore kreditreserveringar till -40 MSEK (-521).

Periodens resultat uppgick till -38 MSEK (141).

Stark finansiell stillning med ett eget kapital uppgdende till 2,5 miljarder kronor, en
kapitaltickningsgrad pa 21,5 procent, samt en primarkapitaltickningsgrad pa 15,9 procent
vid utgangen av perioden.

m  Foretagshindelser
o Nettoinfléde pa 900 MSEK till Carnegie Fonder under de férsta nio manaderna 2011.

o Fokusering av erbjudandet inom Securities mot kundhandel — avveckling av market making
inom derivat, warrantemissioner och arbitragehandel.

o Carnegies danska verksamhet forstarankat inom radgivning avseende féretagstransaktioner i
en kundundersékning av Prospera.

VD-ord
Fortsatt osakert marknadsklimat

De statsfinansiella kriserna i Europa skapar en stor oro pa finansmarknaderna virlden 6ver. En konsekvens av
osikerheten pa marknaderna dr en generellt ligre aktivitet: manga strukturaffirer liggs pa is, privatkunder 4r
mer forsiktiga och manga institutioner har en ldg andel aktier i sina portféljer.

Allt detta paverkar Carnegie och vart resultat. Det underliggande rérelseresultatet dr dock positivt £6r arets
forsta nio manader. Private Banking och Fonder har en stabil intjining och uppvisar fortsatta infléden av
kapital, vilket 4r imponerande givet marknadsosikerheten. Antalet transaktioner inom affiarsomradet
Investment Banking har minskat d4 manga affirer f6rdrojs pa grund av marknadsosikerheten. Affirsomradet
Securities uppvisar ldgre intikter i relation till féregaende dr, frimst som en konsckvens av att delar av
verksamheten som tidigare ingick i HQ Bank har avvecklats.

I mer osikra tider dr det avgérande att halla en god kostnadskontroll. Aven om vi fortfarande har héga
extraordinidra kostnader ser vi successivt att genomforda kostnadsprogram fir effekt. Vi kommer fortsitta att se
over kostnaderna i hela koncernen och vi beslutade nyligen om att avveckla ett 30-tal tjinster inom den svenska
IT- och supportverksamheten, relaterat till synergier fran forvirven 2010.

Genom képet av HQ Bank och HQ Fonder £6r drygt ett ar sedan har Carnegie fatt en storre andel
aterkommande intikter, vilket dr betryggande i ett osdkert marknadsklimat. I syfte att fokusera pa radgivning
och férvaltning har vi under det gangna kvartalet renodlat verksamheten inom affirsomradet Securities genom
att avveckla market making inom derivat, warrantemissioner och arbitragehandel.

Nir de ekonomiska utsikterna dr ovissa dr behovet av kvalificerad rddgivning som storst. Carnegie har
spetskompetens inom alla de omraden ddr vi verkar och vi har goda méjligheter att stirka var relativa position
under tider som dessa. Vi har fordelen att kunna vara personliga och flexibla samtidigt som vi har den kritiska
massa som krivs for att kunna ha ett heltickande erbjudande inom vira segment.

Frans Lindelow
VD och koncernchef

1)  Pro forma 2010: Inkluderar resultat frin HQ Bank och HQ Fonder men exklusive tradingsférlust i HQ Bank pa 1,2 mdr. Pro forma exkluderar
iven intiktsford negativ goodwill avseende f6rviry av HQ Bank. Fran sidan 5 och framat 4r jimforelsetalen inte pro forma.
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Operativ resultatriakning for Carnegie Holding Koncernen

Jan-sep

Proforma
(MSEK) 2011 2010"
Securities 506 609
Investment Banking 343 448
Private Banking 412 414
Carnegie Fonder 126 151
Rorelseintakter 1 386 1622
Personalkostnader -854 -928
Ovriga kostnader -502 -578
Rorelsekostnader -1 355 -1 506
Resultat fore jamforelsestorande poster 31 115
Jamfoérelsestérande poster -71 -168
Resultat fore kreditreserveringar -40 -52
Kreditreserveringar, netto 6 93
Resultat fore skatt -33 40
Skatt -4 -27
Periodens resultat -38 14
Antal anstéllda, genomsnittligt antal 819 883
Antal anstéllda vid periodens slut 808 858

Intakter
Intikterna under de férsta nio méanaderna 2011 uppgick till 1 386 MSEK (1 6221). Affirsomridet Securities
rapporterar ligre intidkter som konsekvens av avvecklad verksamhet fran f.d. HQ Bank.

Intikterna inom Investment Banking dr ldgre jimfért med den starka jimforelseperioden 2010. Den
underligeande aktiviteten inom omradet 4r dock hég, men givet turbulensen pa de finansiella marknaderna,
senarelidggs manga planerade transaktioner. Den svenska verksamheten inom Investment Banking uppvisar
hégre intikter i relation till 2010 medan aktiviteten varit ligre i den norska verksamheten.

Private Banking uppvisar en stabil utveckling. Affirsomradet Fonder uppvisar ocksa en stabil utveckling med
nettoinfléden under 2011 pa cirka 900 MSEK. Intikterna dr dock ligre som en konsekvens av att kunder viktar
om frin aktie- till rintefonder samt att fallande aktickurser pa virldens bérser minskar det férvaltade kapitalet.

Kostnader
Rérelsekostnaderna under de férsta nio ménaderna 2011 uppgick till 1 355 MSEK (1 506"). De lidgre
kostnaderna ir en effekt av genomférda besparingsprogram.

Jamforelsestorande poster

Koncernen har belastats med jimforelsestorande poster om netto -71 MSEK (-168) under perioden. Detta kan
hirledas till omstrukturering av verksamheten, frimst relaterat till HQ Bank, samt extra kostnader f6r sociala
avgifter i Norge (se sidan 4). I nettosiffran f6r 2011 ingér dven en realisationsvinst vid forsiljning av
fondbolaget Carnegie Fund Management Company S.A (se sidan 4).

Resultat

Resultatet fére jamforelsestorande poster under de forsta nio manaderna 2011 uppgick till 31 MSEK (1151).
Som framgar ovan har jimforelsestorande poster dirutéver paverkat resultatet med -71 MSEK (-168).
Resultatet fére kreditreserveringar uppgar dirmed till -40 MSEK (-521). Kreditdtervinningar har paverkat
resultatet positivt med 6 MSEK (93). Periodens resultat uppgick till -38 MSEK (14").

1) Pro forma 2010: Inkluderar resultat frin HQ Bank och HQ Fonder men exklusive tradingsf6rlust i HQ Bank pa 1,2 mdr. Pro forma exkluderar
aven intiktsford negativ goodwill avseende férviry av HQ Bank. Fran sidan 5 och framat dr jimférelsetalen inte pro forma.
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Viktiga handelser under perioden

Forsaljning av bolaget Carnegie Fund Management Company S.A
Under perioden har dotterdotterbolaget Carnegie Fund Management Company S.A. (Luxemburg) sdlts med en
realisationsvinst pa 26 MSEK.

Fokusering av verksamheten inom Securities

Carnegies styrelse har bestimt en strategisk inriktning f6r affirsomradet Securities, dir verksamheten ska
fokusera pd kundhandel mot institutioner. Carnegie kommer dirfér successivt att avveckla foljande
verksamheter inom Securities Sverige: market making inom derivat pa den svenska marknaden,
warrantemissioner samt arbitragehandel. Aven i fortsittningen kommer Carnegie att bedriva en aktiv market
making for att betjdna Carnegie kunder.

Ny chef for Carnegies norska verksamhet

Anders Onarheim, VD f6r Carnegies norska verksamhet Carnegie ASA, har limnat sin anstéillning pa Carnegie.
Detta skedde 1 samférstand med styrelsen i Carnegie ASA. Natasja Henriksen, som arbetat pa Carnegie sedan
2008, senast som chef for Carnegie Securities Finance i Norge, har tilltritt som VD f6r Carnegie ASA.

Information om extra arbetsgivaravgifter

Carnegie har av skattemyndigheterna i Norge paférts extra arbetsgivaravgifter som ér hinforliga till perioden
20006-2008. Bruttobeloppet ar -66 MSEK, vilket ger en resultateffekt efter skatt pa koncernen pa netto -41
MSEK. Dessa kostnader har belastat resultat £6r tredje kvartalet 2011. Skattemyndigheternas beslut har
6verklagats till domstol.

Forbattrade fondbetyg i Morningstar

Under kvartalet sa uppgraderades tva av Carnegies fonder, Likviditetsfonden och Select Sverige, fran det nist
hégsta betyget till det hogsta betyget av fondutvirderingsinstitutet Morningstar. Férutom dessa tva fonder sa
har Carnegies Sverigefond sedan tidigare fem stjarnor.

Viktiga handelser efter periodens slut

Carnegie Danmark rankad etta i Prosperas Corporate Finance 2011-rapport
Carnegies danska verksamhet hamnar pa forsta plats da Prospera rankar aktdrerna inom
foretagstransaktionsradgivning (corporate finance). Undersékningen genomférs vartannat ar och bygger pad
telefonintervjuer med ett 90-tal ledande befattningshavare, dir de bedémer investmentbankernas kunskap,
organisation med mera.

Sparprogram

I dagens osikra marknadslige finns det ett behov av att sidnka de fasta kostnaderna for att behalla
konkurrenskraften. Som en konsekvens av detta har Carnegie beslutat att reducera antalet tjdnster inom den
svenska I'T och supportverksamheten. Totalt berors ett 30-tal tjanster.
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Risker och osadakerhetsfaktorer

Allmant om risker och osdkerhetsfaktorer

Carnegies affirsverksamhet medfér att koncernen exponeras for marknads-, kredit- och likviditetsrisker samt
operativa risker. Marknadsrisker definieras som forlustrisker till f6ljd av paverkan fran bland annat férindrade
aktiekurser, rintenivaer eller valutakurser. Kreditrisk definieras som risken f&r forlust pa grund av att motparten
inte kan uppfylla sina dtaganden. Kreditrisken uppkommer frimst till f6ljd av utlaning till kunder med aktier
som underliggande sikerhet. Likviditetsrisker dr kopplade till den dagliga verksamhetens behov av likviditet.
Operativa risker avser fotlustrisker pa grund av brister och/eller fel i processet, system, fel pa grund av den
minskliga faktorn eller av externa hindelser. En mer utforlig beskrivning av Carnegie-koncernens riskhantering
finns i Carnegie Holdings arsredovisning £6r 2010.

Kapitalkrav och kapitaltackningskvot

I tabellerna nedan redovisas kapitalkrav och kapitaltickningskvot enligt Finansinspektionen féreskrift FFEFS
2007:5 om offentliggérande av information om kapitaltickning. Kapitaltickningskvoten berdknas som kvoten
mellan kapitalbas och kapitalkrav. Kapitaltickningskvoten fir inte understiga 1 enligt det lagstadgade kravet.

I Carnegie Bank-koncernen, dir huvuddelen av koncernens verksamhet ingir, uppgick primirkapitalkvoten per
den 30 september 2011 till 2,6 vilket motsvarar en primarkapitaltickningsgrad om 20,6 procent. I den finansiella
toretagsgruppen, det vill siga Carnegie Holding-koncernen, dir dven Carnegie Fonder ingir, uppgick
primirkapitalkvoten till 2,0. Det motsvarar en primirkapitaltickningsgrad pa 15,9 procent.

En mer utférlig beskrivning av Carnegies kapitaltickning finns i drsredovisningen for 2010 samt pa Carnegies
webbplats www.carnegie.se.

Kapitaltackning

Carnegie Bank Koncernen Carnegie Holding Koncernen
30 sep 30 sep
(MSEK) 2011 2010 2011 2010
Kapitalbas®
Eget kapital 2 024 2 525 2 428 2514
Avdragsposter 2 -583 -590 -1 256 -1 281
Utdelning - - - -
Priméarkapital 1441 1935 1172 1233
Supplementarkapital (férlagsldn) - - 410 410
Kapitalbas for kapitaltackningsandamal 1441 1935 1582 1643
Kapitalkrav
Kreditrisk (enligt schablonmetoden) 168 205 172 208
Risker i handelslagret 27 59 27 60
Valutarisk 74 66 74 66
Operativ risk (enligt basmetoden) 290 439 317 468
Kapitalkrav 560 770 590 801
Overskott av kapital 881 1165 992 842
Primarkapitalkvot 2,57 2,51 NS5 1,54
Kapitaltackningskvot 2,57 2,51 2,68 2,05
Primarkapitaltdckningsgrad (%) 20,60 20,11 15,89 12,31
Kapitaltackningsgrad (%) 20,60 20,11 21,45 16,41
1) Oreviderad vinst medraknas ej i kapitalbasen
2) Immateriella tillgdngar och uppskjuten skattefordran
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Investeringar

Koncernens investeringar i anldggningstilloangar uppgick till 24 MSEK (22) under perioden.

Moderbolaget i sammandrag

Totala intdkter i moderbolaget under de f6rsta nio mdnaderna uppgick till 9 MSEK (9). Resultat fore skatt under
perioden uppgick till -24 MSEK (-16). Inga investeringar i anldggningstillgAngar har skett under perioden (-).
Likviditeten, definierad sdsom kassa och utlaning till kreditinstitut, uppgick per den 30 september 2011 till 3
MSEK (2) f6r moderbolaget. Eget kapital, per den 30 september 2011, uppgick till 2 208 MSEK (1 743).

Likviditet

Carnegie Holding-koncernens verksamhet bestar i stor utstrickning av korta dtaganden med férfall inom tva
manader, vilket betyder att banken inte behéver finansiering med lang duration. Koncernens finansiering bestir
av eget kapital, emitterade obligationer och inldning fran allminheten. Eget kapital och obligationer utgér 24
procent, inldning fran allminheten utgér 54 procent och vriga skulder utgdr 22 procent av balansomslut-
ningen. Av évriga skulder 4r majoriteten icke rdntebdrande skulder.

Per den 30 september 2011 uppgick likviditetsreserven i Carnegie Holding-koncernen till 5 372 MSEK, vilket
var en 6kning med 723 MSEK under tredje kvartalet. Férindringen beror primirt pa minskad handel i egen bok
samt O6kad inlaning. Likviditetsreservens sammansittning var féljande:

e Tillgodohavanden hos bank: 4 083 MSEK
e Statspapper och placeringar hos centralbanker: 967 MSEK
e Sikerstillda obligationer: 322 MSEK

Carnegie Holding-koncernen anvinder sig av nivder for likviditetsrisktolerans i syfte att sikerstilla att banken
alltid har en tillricklig likviditetsreserv fOr att klara av perioder av marknadsturbulens. Likviditetsreserven bor
alltid vara stdrre 4n det forvintade kassautflédet vid en period av stress och fir endast bestd av tillgodohavan-
den hos bank samt tillgangar som gar att refinansiera hos Riksbanken. Maximalt 40 procent av likviditetsreserv-
kravet far hirstamma frin refinansiering av virdepapper, vilket sikerstiller att banken inte blir f6r beroende av
sina finansieringsmotparter. Per den 30 september 2011 var refinansieringen av virdepapper noll.
Likviditetsreserven bor utgdra minst 10 procent av balansomslutningen. Per den 30 september 2011 utgjorde
likviditetsreserven 39 procent av balansomslutningen.
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Koncernens rapport 6ver totalresultat!

Jan-sep Heldr
(MSEK) 2011 2010 2010
Provisionsintakter 1390 1 040 1712
Provisionskostnader -176 -11 -90
Provisionsnetto 1214 1030 1623
Réanteintékter 157 98 159
Rantekostnader -106 -75 -107
Réantenetto 51 23 52
Ovriga utdelningsintékter 0 0 0
Nettoresultat av finansiella transaktioner 112 98 123
Resultat vid avyttring av verksamhet 26 - -1
Summa rorelseintakter 1402 1151 1796
Personalkostnader -965 -725 -1 225
Ovriga administrationskostnader -422 -501 -719
Avskrivningar p8 immateriella
och materiella tillgdngar -55 593 553
Summa rorelsekostnader -1442 -634 -1 391
Resultat fore kreditforluster -40 517 405
Kreditforluster, netto 6 93 135
Resultat fore skatt -33 610 540
Skatt -4 -63 -39
Perioden resultat -38 547 501
Ovrigt totalresultat:
Omréakning utldandsk verksamhet, netto efter skatt 18 -56 -66
Sakring av nettoinvestering utlandsk verksamhet -6 - -
Summa totalresultat for perioden -25 491 435

1) Observera att resultat fran tidigare HQ Bank ingér i jimf6relseperioden 2010 fran den 3
september och fore detta HQ Fonder, numera Carnegie Fonder, ingir i jimférelsetalen fran och
med den 22 september 2010.

I jamforelsetalen f6r perioden januari till september 2010 ingar intiktsférd negativ goodwill pa
643 MSEK. Motsvarande siffra for heldret 2010 ar 656 MSEK.
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Koncernens rapport over finansiell stillning

(MSEK) 30 sep 2011 30 sep 2010 31 dec 2010
Tillgdngar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 369 457 287
Beldningsbara statsskuldférbindelser 162 - 827
Utldning till kreditinstitut 6853 6 386 Y 5519
Utl&ning till allménheten 3 082 4437 3617
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 439 560 468
Aktier och andelar 504 1437 1682
Derivatinstrument 328 460 343
Immateriella tillgdngar 782 806 803
Materiella anldggningstillgdngar 116 159 126
Aktuella skattefordringar 51 56 26
Uppskjutna skattefordringar 563 572 560
Ovriga tillgéngar 407 418 577
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 176 254 243
Summa tillgédngar 13 831 16 001 15 078
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 374 1589 552
In- och uppl&ning fran allménheten 7 505 Y 7767 Y 7 611
Emitterade vérdepapper 935 935 935
Korta positioner, aktier 801 762 878
Derivatinstrument 160 390 350
Aktuella skatteskulder 65 79 65
Uppskjutna skatteskulder 96 109 109
Ovriga skulder 525 633 832
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 416 686 716
Ovriga avsattningar 115 127 162
Efterstallda skulder 410 410 410
Eget kapital 2 428 2514 2 459
Summa skulder och eget kapital 13 831 16 001 15 078
Stédllda sakerheter och eventualforpliktelser
Stéllda sékerheter 1554 4 568 1714
Eventualférpliktelser 82 107 96
1) Varav 588 MSEK (200) i klientmedel
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Koncernens rapport over forandringar i

eget kapital

Jan-sep Heldr
(MSEK) 2011 2010 2010
Eget kapital - vid periodens ingéng 2 459 2109 2109
Utbetald utdelning -6 - -
Aterbetalning av aktiesgartillskott - -525 -525
Erhallet aktieagartillskott - 440 440
Arets totalresultat -25 491 435
Eget kapital - vid periodens slut 2428 2514 2 459
Koncernens kassaflodesanalyser

Jan-sep Heladr
(MSEK) 2011 2010 2010
Resultat fore skatt =213} 610 540
Justering for poster som inte ing8r i kassaflodet 14 -658 -500
Betald inkomstskatt -52 -9 17
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
forandringar i rorelsekapital -71 -58 58
Foéréndring av rorelsekapital 501 -1 658 -2 141
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 430 -1716 -2 083
Férvérv av dotterféretag = 1687 1687
Forsaljning av dotterféretag 50 - -
Forvarv av anlaggningstillgéngar -24 -22 -28
Kassafléde fran investeringsverksamheten 26 1 665 1 659
Nyemission - 440 440
Utbetald utdelning -6 - -
Aterbetalt aktiedgartillskott - -525 -525
Emission av konvertibelldn = 410 410
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6 325 325
Periodens kassaflode 450 274 -98
Likvida medel vid periodens bérjan ) 4 475 4974 4 974
Kursdifferens i likvida medel 50 -383 -401
Likvida medel vid periodens slut * 4975 4 865 4 475

1) Frén och med Q2 2011 exkluderas likvida medel stallda som sékerhet. Jamforelsetalen har justerats.
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Resultatrakning Moderbolaget

Jan-sep Heldr
(MSEK) 2011 2010 2010
Nettoomsattning 9 9 12
Ovriga externa kostnader 0 0 -2
Personalkostnader -9 -11 -14
Rorelseresultat 1] -1 -4
Ovriga ranteintékter och liknande intakter 0 0 0
Réntekostnader och liknande kostnader -24 -15 -22
Resultat frén andelar i dotterbolag - - 505
Resultat fran finansiella poster -24 -15 483
Resultat fore skatt -24 -16 479
Skatt 0 0 0
Periodens resultat -24 -16 479
Rapport over ovrigt totalresultat Jan-sep Heldr
2011 2010 2010
Periodens resultat -24 -16 479
Ovrigt totalresultat S - R
Summa totalresultat for perioden -24 -16 479
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Balansrakning Moderbolaget

(MSEK) 30 sep 2011 30 sep 2010 31 dec 2010
Tillgdngar
Aktier och andelar i koncernféretag 2 638 2627 2 638
Uppskjuten skattefordran 0 - 0
Summa finansiella anldggningstillgdngar 2639 2627 2639
Fordran p& koncernbolag 5 506
Ovriga kortfristiga fordringar 2 1
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 - 0
Kassa och bank 3 2 4
Summa omsittningstillgdngar 10 511
Summa tillgdngar 2 649 2632 3150
Eget kapital och skulder
Eget kapital 2 208 1743 2238
Konvertibelt forlagsian 410 410 410
Leverantdrsskulder 0 5 0
Skuld till koncernbolag 11 186 212
Ovriga kortfristiga skulder 0 268 279
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19 20 10
Avsattningar till pensioner 2 1 1
Summa eget kapital och skulder 2 649 2632 3150
Stdllda sdkerheter och eventualforpliktelser
Stéllda sdkerheter 400 400 400
Eventualforpliktelser - - -
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Om Carnegie-koncernen

For att fortydliga vilka legala enheter som omfattas av denna finansiella rapportering foljer en kort beskrivning
av verksamheterna inom Carnegie.

Carnegie Holding

Carnegie Holding bildades den 19 mars 2009 i samband med att Altor och Bure férvirvade Carnegie
Investment Bank AB (publ) (’Carnegie Bank”). Holdingbolagets verksamhet dr att direkt eller indirekt dga,
forvalta, stilla sikerhet och ge lan till bankrorelse och andra koncernféretag med anknytning till finansiell
verksamhet. All affirsverksamhet inom Carnegie sker i Carnegie Bank och Carnegie Fonder AB (tidigare HQ
Fonder Sverige AB). Carnegie Holding dgs av fonden Altor Fund 111, investmentbolaget Bure Equity AB,
Investment AB Oresund och medarbetare i Carnegie.

Carnegie Bank
Frin och med den 3 september 2010 ingar den verksamhet som tidigare bedrevs i HQ Bank AB i Carnegie
Bank. HQ Bank AB fusionerades med Carnegie Bank den 30 september 2010.

Carnegie Fonder
Carnegie Holding konsoliderar Carnegie Fonder AB (”Carnegie Fonder”) frin och med den 22 september 2010.

Jamforelsesiffror

Pa sidorna 2 och 3 kommenteras Carnegie Holdings operativa resultat for januari till september 2011 jaimfort
med motsvarande period 2010 pro forma, vilket innebir att HQ Bank och HQ Fonder har inkluderats. Frin
sidan 4 och framat dr jimférelsetalen inte pro forma.
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OVRIGT

Redovisningsprinciper

Denna rapport har utformats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering, Lag (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKI) och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25) for
koncernen. Moderbolagets rikenskaper har upprittats i enlighet med ARL och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

Fran och med 2011 har féljande redovisningsfoérandringar tritt i kraft: IAS 24 (omarbetad 2010) Upplysningar
om nirstdende, IAS 32 (indring) Finansiella instrument: Klassificering, IFRS 7 (dndring) Financial instruments:
Upplysningar, IFRIC 14 (indring) Foérskottsbetalning av ett ligsta fonderingskrav och IFRIC 19 Utslickning av
finansiella skulder med egetkapitalinstrument. Andringarna har inte haft nigon visentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapporter. I dvrigt dr koncernens och moderféretagets redovisningsprinciper,
berdkningsgrunder och presentation i allt visentligt oférindrade jimfért med arsredovisningen 2010.

Notera att avrundningar kan ha medfort att beloppen 1 miljoner SEK i vissa fall inte stimmer om de summeras.
Alla jimf6relsesiffror i rapporten beskriver motsvarande period 2010 om ej annat anges.

Granskningsrapport
Denna rapport har varit féremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Intygande

Styrelsen och verkstillande direktéren intygar hirmed att delarsrapporten ger en rittvisande Gversikt av
moderbolaget och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osikerhetstaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Carnegie Holding AB
Stockholm den 14 november 2011

Arne Liljedahl Bjorn Bjornsson Fredrik Cappelen
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Harald Mix Fredrik Strémholm Patrik Tigerschiold
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Frans Lindelow
Vetkstillande direktor

13

Carnegie Holding AB, Org.nr. 556780-4983
Regeringsgatan 56, SE-103 38 Stockholm



Granskningsrapport

Vi har utfort en éversiktlig granskning av rapporten for Carnegie Holding AB (org nr 556780-4983) och
koncernen for perioden 1 januari 2011 till 30 september 2011. Det &r styrelsen och verkstéllande direkt6ren
som har ansvaret for att uppréatta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med
arsredovisningslagen for moderbolaget och IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersholag for koncernredovisningen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna finansiella
delarsinformation grundad pa var 6versiktliga granskning.

Vi har utfort véar oversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En éversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder.
En Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i évrigt har.

De granskningsatgéarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss
en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor
inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med

IAS 34 samt lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och fér moderbolagets del
arsredovisningslagen.

Stockholm den 14 november 2011

PricewaterhouseCoopers AB

Michael Bengtsson Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig
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