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Delarsrapport 1 januari — 30 juni, 2010

m  Intdkterna uppgick till 825 MSEK (637), en 6kning med 30 procent i relation till 2009
m  Rorelsekostnaderna uppgick till 740 MSEK (818), en minskning med 10 procent jimfért med 2009
m  Resultat fore skatt uppgick till 167 MSEK (-181)

m  Resultatforbittringen 4r driven av 6kade intdkter inom alla affirsomrdden
- God aktivitet inom féretagstransaktioner
- Okad kundaktivitet inom Private Banking

- Hogre courtageintikter inom Securities
m  Peter Lagerl6f utndmnd till Sveriges bista analytiker i en undersékning av Financial Hearings
m  Carnegie utnimnt till Sveriges bista Private Banking av tidningen Affirsvirlden

m  Pia Marions utndmnd till ny finansdirektér (CFO)

VD-ord

Carnegie tar marknadsandelar

Carnegie tar marknadsandelar pa transaktionsmarknaden under 2010, vilket avspeglas i Carnegies
halvarsresultat. Intdkterna 6kar och Carnegie levererar ett évergripande starkt resultat fOr arets fOrsta sex
minadet.

Affirsomridet Investment Banking har haft ett starkt forsta halvéir inom foretagstorviry (M&A) och
aktiemarknadstransaktioner (ECM), inkl. borsintroduktioner. Detta trots att marknaden som helhet varit
avvaktande och marknadsvolymerna i Norden ar ligre i relation till 2009. Enligt oberoende rankinginstitut har
Carnegie varit den storsta Nordiska aktéren inom ECM-transaktioner under 2010.

Bland de manga transaktioner dir Carnegie varit rddgivare under 2010 kan nimnas: bdrsnoteringarna pé
Byggmax och Wilh. Wilhelmsen; foretrddesemissioner i tex. PA Resources, Micronic Mydata och Medivir;
nyemissioner i bland annat SeaDrill samt publika och privata M&A uppdrag it t ex Tricorona, SeaDrill, BW
Offshore och Gunvor Group (i utképet av Rorvik Timber).

Private Banking fortsitter att uppvisa en stabil resultatférbittring under férsta halvaret, drivet av 6kad
kundaktivitet, 6kad andel diskretiondra mandat och ett forbittrat marknadslige. Intikterna f6r affirsomradet
Securities har 6kat i relation till féregdende ar men fortfarande dr volymerna som omsitts pa borserna liga.
Bérsutvecklingen har varit positiv pa alla nordiska marknader under férsta halvaret 2010 men fortfarande
kvarstir en fundamental osikerhet om konjunkturliget, vilket leder till en ldg aktivitet bland institutionella
placerare.

Under perioden har vi kompletterat var analysavdelning med ytterligare toppkompetenser fér att kunna leverera
den bista och mest heltickande analysen av nordiska foretag till vira klienter. Vi glids ocksa 4t att vi kldttar i
rankingtabeller och att vi under andra kvartalet fatt flera utmirkelser fér vara tjdnster inom Private Banking och
Securities.

Vi dr forsiktigt optimistiska infér marknadens utveckling och dvertygade om var egen férméga att ta tillvara de
affirsmoijligheter som kommer att genereras framéver. Vi har en stark organisation, ett attraktivt erbjudande
och hoga ambitioner. Resultatet under fOrsta halviret bekriftar att vi dr pa ritt vig

Frans Lindelow,

VD och Koncernchef

Carnegie Investment Bank AB (publ), Org.nr. 516406-0138
Regeringsgatan 56, SE-103 38 Stockholm



Operativ resultatrakning

Jan-jun

Proforma®
(MSEK) 2010 2009
Securities 351 298
Investment Banking 266 142
Private Banking 209 197
Totala intakter 825 637
Personalkostnader -483 -456
Ovriga kostnader -256 -361
Kostnader fore kreditreserveringar -740 -818
Resultat fore kreditreserveringar 85 -181
Kreditreserveringar, netto 82 (0]
Resultat fore skatt 167 -181
Skatt -20 2
Periodens resultat 147 -179
Antal anstéllda, genomsnittligt antal 588 613
Antal anstéllda vid perodens slut 590 599
Intakter

Intikterna under forsta halvaret 2010 uppgick till 825 MSEK (637), en 6kning med 30 procent jimfért med
motsvarande period 2009. Samtliga affirsomrdden uppvisar 6kade intikter 1 relation till jimforelseperioden.
Inom Securities uppgick intikterna till 351 MSEK (298). Okningen beror pa hégre courtageintikter.
Affirsomridet Investment Banking uppvisar intidkter om 266 MSEK (142), en 6kning med 87 procent i relation
till 2009. Forbittringen relaterar till en kraftigt 6kad aktivitet inom alla segment av transaktionsmarknaden
(foretagstorvirv, kapitalmarknadstransaktioner och nyintroduktioner). Affirsomradet Private Banking uppvisar
positiva infléden av kapital under kvartalet och kundaktiviteten har varit hégre dn motsvarande period 2009.
Totalt uppgick intdkterna i Private Banking till 209 MSEK (197).

Kostnader

Kostnaderna fore kreditreserveringar f6r forsta halviret 2010 uppgick till 740 MSEK (818). Posten Gvriga
kostnader édr ned 29 procent, vilket férklaras av effekter frain genomférda besparingsprogram. De fasta
personalkostnaderna dr ligre fOr forsta halvaret 2010 1 relation till 2009 men totalt sett dr personalkostnaderna
hégre da avsittningen till personalens vinstdelning har Skat.

Resultat

Resultatet tore kreditreserveringar for forsta halvaret 2010 uppgick till 85 MSEK (-181). Kreditatervinningar har
paverkat resultatet positivt med 82 MSEK (0). Resultatet fére skatt for forsta halviret 2010 uppgick till 167
MSEK (-181) och periodens resultat uppgick till 147 MSEK (-179).

1) Resultatrikningen avseende perioden januari-juni 2009 ar justerad med avseende pa avvecklad verksamhet, dvs presenteras
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Viktiga handelser under perioden

Pia Marions ny CFO

Pia Marions har utndmnts till ny CFO {6r Carnegie. Pia Marions har en ling erfarenhet av den finansiella
sektorn, senast som Operativ Chef pd Royal Bank of Scotland i Norden. Tidigare erfarenheter inbegriper bland
annat CFO pa Skandia Liv, Finanschef pa Linsférsidkringar Liv och chef f6r enheten Finansiell Riskanalys pa
Finansinspektionen. Pia Marions tilltrider den 1 oktober 2010 och kommer att inga i Koncernledningen.

Sveriges basta Private Banking

Enligt en jamforelse av Sveriges frimsta aktorer inom Private Banking dr fortroendet f6r Carnegies tjdnster
hégst. Undersékningen dr genomford av tidningen Affirsvirlden och redovisades under maj ménad, dir
kundbemdotande, produkter och tjdnster, samt kund- och investeringsprocess har utvirderats och graderats.

Undersokningen omfattade samtliga fem storbanker och fyra mindre specialiserade aktérer. Med 26,2 podng av
30 mojliga fick Carnegies Private Banking hogst betyg av aktérerna 1 undersékningen.

Sveriges basta analytiker

Peter Lagerl6f blev i juni utndmnd till Sveriges bésta analytiker totalt sett i en undersdkning av foretaget
Financial Hearings. Undersokningen bygger pa intervjuer av ett flertal svenska institutionella placerare. Carnegie
hade topplaceringar i samma undersékning inom ett flertal sektorer: Kristofer Liljeberg-Svensson blev rankad
nr 1 inom ”Healthcare”, Johan Sjéberg blev rankad nr 1 inom “Metals and Mining” och Mikael Lofdahl blev
rankad nummer 1 inom “Service & Transports”. Peter Lagerlof blev ocksa individuellt rankad nr 1 inom
Strategi och Makroanalys.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Allmant om risker och osakerhetsfaktorer

Carnegies affirsverksamhet medfér att koncernen exponeras f6r marknads-, kredit- och likviditetsrisker samt
operativa risker. Marknadsrisker definieras som forlustrisker till £6ljd av paverkan fran bland annat f6rindrade
aktiekurser, rintenivaer eller valutakurser. Kreditrisk definieras som risken for forlust pd grund av att motparten
inte kan uppfylla sina ataganden. Kreditrisken uppkommer frimst till £6ljd av utlaning till kunder med aktier
som undetliggande sikerhet. Likviditetsrisker dr kopplade till den dagliga verksamhetens behov av likviditet.
Operativa risker avser forlustrisker pd grund av brister och/eller fel i processer, system, fel pa grund av den
minskliga faktorn eller av externa hindelser. En mer utférlig beskrivning av Carnegiekoncernens riskhantering
finns i Carnegies arsredovisning £6r 2009.

Kapitalkrav och kapitaltackningskvot

I tabellen nedan redovisas kapitalkrav och kapitaltickningskvot enligt Finansinspektionen féreskrift FFFS
2007:5 om offentliggbrande av information om kapitaltickning. Kapitaltickningskvoten berdknas som kvoten
mellan kapitalbas och kapitalkrav. Kapitaltickningskvoten fir inte understiga 1 enligt det lagstadgade kravet.
Carnegie hade per den 30 juni 2010 en kapitaltickningskvot om 2,9, vilket motsvarar en
primirkapitaltickningsgrad om 23,0 procent.

En mer utférlig beskrivning av Carnegiekoncernens kapitaltickning finns i drsredovisningen f6r 2009 samt pa
Carnegies webbplats www.carnegie.se.

Kapitaltackning Koncernen

30 juni

(MSEK) 2010 2009
Kapitalbas

Eget kapital 2109 2 309
Periodens vinst* 147 _
Eget kapital i kapitalbasen 1963 2 309
Goodwill -9 -9
Ovriga immateriella tillgdngar -9 -9
Uppskjutna skattefordringar -260 -106
Priméarkapital 1684 2185
Supplementéarkapital (forlagslan) - -
Kapitalbas for kapitaltackningsandamal 1684 2185
Kapitalkrav

Kreditrisk (enligt schablonmetoden) 171 182
Risker i handelslagret 24 30
Valutarisk 72 71
Operativ risk (enligt basmetoden) 319 545
Kapitalkrav 586 828
Overskott av kapital 1097 1357
Priméarkapitalkvot 2,87 2,64
Kapitaltadckningskvot 2,87 2,64
Priméarkapitaltackningsgrad (%) 22,98 21,12

1) Oreviderad vinst medréaknas ej i kapitalbasen.

Carnegie Investment Bank AB (publ), Org.nr. 516406-0138
Regeringsgatan 56, SE-103 38 Stockholm



Likviditet, finansiering och investeringar

Carnegies likviditetsbehov genereras frimst i den dagliga verksamheten och dessa tillgodoses frimst genom
kortfristig sdkerstilld upplaning. Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore férdndringar i rrelsekapital
uppgick, under forsta halviret 2010, till 82 MSEK (-445), bestdende av resultat fére skatt om 167 MSEK (-101),
betald skatt om —9 MSEK (-137) och justeringar f6r resultatposter som inte paverkar kassaflédet om -76 MSEK
(-207). Av dessa resultatposter avser -46 MSEK (-177) justering f6r orealiserade virdeférindringar av finansiella
instrument. Eftersom merparten av Carnegies rérelsekapital bestdr av marknadsnoterade virdepapper (linga
och korta positionet), ut- och inldning till/frin allminheten samt lan till/frdn kreditinstitut, fluktuerar Carnegies
rérelsekapital avsevirt mellan olika rapporteringstidpunkter. Férindringen i rérelsekapitalet hade under
perioden en negativ paverkan pa kassaflédet med 27 MSEK (positiv: 1 034).

Investeringar i anlidggningstilloangar uppgick till -13 MSEK (-29) under f&rsta halvaret 2010. For
jamforelseperioden, dvs. forsta halviret 2009, paverkade f6rsiljning av dotterféretag kassaflodet fran
investeringsverksamheten med -10, bestiende av avyttrade likvida medel. Kassaflodet frin
finansieringsverksamheten uppgick under perioden till -525 MSEK (0) och avser i sin helhet utbetald utdelning.

Efter korrigering f6r kursdifferens i likvida medel, -285 MSEK (26), blir effekten att likvida medel, under forsta
halviret 2010, minskat med 483 MSEK (6kat: 550). Koncernens inlaning har under perioden minskat med 496
MSEK (6kat: 34) och under motsvarande period har koncernens utlining minskat med 1 013 MSEK

(6kat: 1 700).

Moderbolaget i sammandrag

Totala intdkter i moderbolaget under perioden uppgick till 407 MSEK (393). Resultat fore skatt under perioden
uppgick till 32 MSEK (-139). Nettoinvesteringar under perioden uppgick till 6 MSEK (19) f6r moderbolaget.
Likviditeten, definierad saisom kassa och utlaning till kreditinstitut, uppgick per den 30 juni 2010 till 2 882 MSEK
(2 4206) t6r moderbolaget. Eget kapital, per den 30 juni 2010 uppgick till 2 238 SEK (2 405).
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Koncernens rapport over totalresultat

Jan-juni

Proforma® Helar?
(MSEK) 2010 2009 2009
Provisionsintakter 744 484 1172
Provisionskostnader -2 -1 -3
Provisionsnetto 742 483 1169
Ranteintakter 67 98 166
Rantekostnader -49 -81 -118
Réantenetto 19 17 49
Ovriga utdelningsintakter 1 1 1
Nettoresultat av finansiella transaktioner 64 136 266
Resultat vid avyttring av verksamhet - - 158
Summa rorelseintédkter 825 637 1642
Personalkostnader -483 -456 -949
Ovriga administrationskostnader -237 -344 -657
Avskrivningar pd immateriella
och materiella tillgangar -20 -18 -37
Summa rorelsekostnader -740 -818 -1 643
Resultat fore kreditférluster 85 -181 -1
Kreditforluster, netto 82 0 -4
Resultat fore skatt 167 -181 -5
Skatt -20 2 42
Periodens resultat 147 -179 37
Ovrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser, netto efter skatt -17
Summa totalresultat for perioden 130

1) Justerad for avyttrad verksamhet (Asset Management).

2) Kvarvarande verksamhet enligt faststalld arsredovisning 2009 dvs exklusive Asset Management.
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Koncernens rapport dver finansiell stallning

30 juni 30 juni 31 december
(MSEK) 2010 2009 2009
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 290 475 321
Belaningsbara statsskuldforbindelser 293 437 383
Utlaning till kreditinstitut 5 396 6 349 6 015
Utlaning till allmanheten 3171 3098 3 565
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 555 563 583
Aktier och andelar 1095 1504 1 388
Derivatinstrument 354 679 662
Immateriella tillgangar 19 21 17
Materiella anlaggningstillgangar 131 105 141
Aktuella skattefordringar 10 140 13
Uppskjutna skattefordringar 260 106 251
Likvid- och kundfordringar 431 199 142
Ovriga tillgangar 841 605 485
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 133 230 170
Summa tillgdngar 12 981 14 511 14 136
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 136 614 760
In- och upplaning fr&n allmanheten 6 693 7 520 6 565
Emitterade vardepapper 935 935 935
Korta positioner, aktier 512 726 569
Derivatinstrument 410 752 556
Aktuella skatteskulder 43 - 26
Uppskjutna skatteskulder 9 14 9
Likvid- och leverantdrsskulder 910 620 64
Ovriga skulder 741 424 1555
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 433 494 486
Ovriga avsattningar 51 103 107
Eget kapital 2 109 2 309 2 504
Summa skulder och eget kapital 12 981 14 511 14 136
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Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital

30 juni 30 juni 31 dec
(MSEK) 2010 2009 2009
Eget kapital - vid arets ingang 2 504 2 413 2 413
Utdelning -525 - -
Periodens totalresultat 130 -104 91
Eget kapital - vid periodens slut 2 109 2 309 2 504
Koncernens kassaflodesanalyser
Jan-juni Helar
(MSEK) 2010 2009 2009
Resultat fore skatt 167 -101 136
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -76 -207 -321
Betald inkomstskatt -9 -137 -110
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital 82 -445 -295
Forandring av rorelsekapitalet -27 1034 2 476
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 55 589 2181
Forsaljning av dotterféretag - -10 -285
Forvarv av anlaggningstillgingar -13 -29 -91
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13 -39 -376
Utbetald utdelning -525 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -525 - -
Periodens kassaflode -483 550 1 805
Likvida medel vid arets borjan 6 707 5038 5038
Kursdifferens i likvida medel -285 26 -137
Likvida medel vid periodens slut 5939 5615 6 707
9
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Resultatrakning Moderbolaget

Jan-juni Helar
(MSEK) 2010 2009 2009
Provisionsintakter 414 368 807
Provisionskostnader -2 -44 -106
Provisionsnetto 412 324 701
Ranteintakter 38 55 88
Rantekostnader -44 -60 -88
Réantenetto -5 -5 (0]
Erhalina utdelningar - - 76
Nettoresultat av finansiella transaktioner 1 74 141
Resultat vid avyttring av verksamhet - - 309
Summa rorelseintédkter 407 393 1227
Personalkostnader -290 -292 -627
Ovriga administrationskostnader -156 -232 -502
Avskrivningar pd immateriella och
materiella tillgdngar -11 -8 -18
Summa rorelsekostnader -457 -532 -1 147
Resultat fore kreditforluster -50 -139 80
Kreditforluster, netto 82 0 -4
Nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgdngar - - 0
Resultat fore skatt 32 -139 76
Skatt 13 4 69
Periodens resultat 45 -135 144
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Balansrakning Moderbolaget

30 juni 30 juni 31 december
(MSEK) 2010 2009 2009
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 10 18 19
Utlaning till kreditinstitut 2872 2 408 3242
Utlaning till allmanheten 958 1603 1 098
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 140 109 146
Aktier och andelar 1029 1325 1327
Aktier och andelar i koncernféretag 1 545 1446 1 566
Derivatinstrument 280 604 572
Immateriella tillgangar 11 10 10
Materiella tillgdngar 99 60 105
Aktuella skattefordringar (0] 58 o]
Uppskjutna skattefordringar 252 98 243
Likvid- och kundfordringar 334 148 101
Ovriga tillgangar 673 907 901
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 87 122 127
Summa tillgangar 8 289 8914 9 455
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 134 788 721
In- och upplaning fr&n allmanheten 2 510 2 069 1859
Emitterade vardepapper 935 935 935
Korta positioner, aktier 470 705 543
Derivatinstrument 314 643 481
Aktuella skatteskulder 4 3 4
Likvid- och leveranttrsskulder 357 422 29
Ovriga skulder 721 375 1 497
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 218 165 264
Avséattningar till pensioner 358 325 320
Ovriga avséattningar 30 78 84
Eget kapital 2 238 2 405 2718
Summa skulder och eget kapital 8 289 8914 9 455
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OVRIGT

Redovisningsprinciper

Denna rapport har utformats i enlichet med IAS 34, Delarsrapportering, Lag (1995:1559) om drsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKIL) och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25).
Moderbolagets rikenskaper har upprittats i enlighet med ARKI, FFFS 2008:25 och RFR 2.2 Redovisning for
juridiska personer. De redovisningsprinciper och berikningsmetoder som tillimpats i denna rapport ar
desamma som anvints i rsredovisningen 2009.

Notera att avrundningar kan ha medfért att beloppen 1 miljoner SEK i vissa fall inte stimmer om de summeras.
Alla jimforelsesiffror i rapporten beskriver motsvarande period 2009 om ej annat anges.

Verksamheten

Carnegie Investment Bank AB (publ) 4r ett heldgt dotterbolag till ABCIB Holding AB (org. nr 556780-4983
med site i Stockholm). Carnegie bedriver virdepappersrorelse, radgivning vid foretagstransaktioner samt
private banking-verksamhet i enlighet med tillstind fran Finansinspektionen. Verksamheten ér primirt inriktad
pé nordiska virdepapper. Utéver den verksamhet som bedrivs i filialform i Finland, Norge och Storbritannien
bedriver bolaget verksamhet i utlindska dotterforetag i Norge, Danmark, Luxemburg och USA.

Granskningsrapport
Denna rapport har inte varit féremal f6r granskning av bolagets revisorer.

Intygande

Styrelsen och verkstillande direktdren intygar hirmed att delarsrapporten ger en rittvisande Sversikt av
moderbolaget och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Carnegie Investment Bank AB (publ)

Stockholm den 19 augusti 2010

Arne Liljedahl Bjorn Bjornsson Fredrik Cappelen
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Harald Mix Fredrik Stromholm Patrik Tigerschi6ld
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Frans Lindelow
Verkstallande direktor
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