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Delarsrapport 1 januari — 30 september 2009

Stark plattform for fortsatt vardeskapande

m  Successivt 6kade intikter under 2009 men ldgre intikter i relation till 2008. Totalt uppgick
intdkterna till 1 348 MSEK (2 277).

m  Tidigare och pigiende kostnadsbesparingar resulterar i successivt ligre kostnadsbas. Justerat f6r
jimforelsestorande poster och vinstdelning summerar rorelsekostnaderna till 1 234 MSEK (1 388).

m  Resultatet fore skatt uppgick till -80 MSEK (-333), justerat f6r jaimforelsestorande poster uppgick
resultatet fore skatt till 46 MSEK (889).

m  Carnegie toppar aterigen rankingen inom féretagsaffirer i Sverige enligt en undersékning av TNS
Sifo Prospera.

m  Hog aktivitet inom Investment Banking avseende kapitalanskaffningar.
m  Infléde av kapital till Asset Management och Private Banking under tredje kvartalet.
m  God finansiell styrka med en primirkapitaltickningsgrad om 20%.

m  Agarna Altor och Bure har under oktober ménad erbjudit delar av personalen att férvirva upp till
25% av dgarbolaget som kontrollerar Carnegie.

Koncernchefens kommentar

Jag har som nytilltrdidd VD med stor glidje kunnat konstatera att Carnegie har ett fortsatt starkt stdd bland kunderna,
vilket under kvartalet bland annat manifesterats genom att Carnegie blivit topprankat inom féretagsatfirer i Sverige.
En av Carnegies styrkor dr djup kunskap om de lokala marknaderna i Norden i kombination med en stark
placeringsférmdga pa de internationella finansmarknaderna. Denna plattform ska vi bygga vidare pa och utveckla.

Finansmarknaden i Norden har forbittrats under aret men fortfarande dr omsattningen pa borserna laga historiskt sett
och det genomfGrs relativt fa foretagsaffirer. Detta aterspeglas ocksa i att Carnegies intdkter under de férsta nio
minaderna 2009 totalt sett dr laga i relation till f6regiende ar. Gradvis ser vi dock en 6kning av intikterna under 2009.
Affirsomradet Investment Banking fortsitter att uppvisa goda intdkter frin nyemissioner och andra
aktiemarknadstransaktioner medan M&A-marknaden ir fortsatt svag. Intikterna inom Securities var sdsongsmassigt
svaga under inledningen av tredje kvartalet men har 6kat 1 september i takt med bérsomsittningens positiva
utveckling. Private Banking uppvisar stabila intikter och ett positivt fldde av kunder och kapital under tredje kvartalet.
Likasa har utvecklingen varit positiv inom Asset Management med ett nettoinfléde av kapital och stigande
tillgAngsvirden under tredje kvartalet.

I dagsldget 4r Carnegie bittre positionerat 4n pa linge med langsiktiga dgare, en stark kapitalbas och erfarna
medarbetare. Samtidigt ska vi bli mer effektiva, stirka upp och utveckla erbjudandet och fd en bittre hdvsting genom
den nordiska positionen. Forbittrad riskhantering, tydligare ansvarsférdelning och arbetsprocesser f6rblir prioriterade
uppgifter for organisationen. Det aterstir mycket jobb men jag dr évertygad om att Carnegie har en viktig funktion att
fylla som en oberoende aktdr i den nordiska kapitalmarknaden och vi ska géra virt yttersta f6r att ge kunderna de
bista raden 1 en tid som priglas av osikerhet men déir méjligheterna ocksa dr stora.

Frans Lindelow

VD och Koncernchef
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Viktiga handelser under och efter perioden

Frans Lindelow har tilltratt som VD

Den 14 september 2009 tilltridde Frans Lindelow rollen som VD och koncernchef 1 Carnegie Investment Bank AB.
Frans Lindelow kommer nirmast frin Nordeakoncernen dir han varit chef f6r den svenska verksamheten och
medlem av koncernledningen.

Anders Karlsson ny CFO
Anders Karlsson har per den 21 augusti 2009 tilltrdtt som CFO f6r Carnegie. Anders Karlsson har tidigare arbetat
som Chief Risk Officer pa Swedbank och Carnegie.

Bjorn Jansson och Henric Falkenberg nya chefer for Securities
Bjorn Jansson och Henric Falkenberg har per den 5 oktober tilltritt sina befattningar som gemensamt ansvariga for
affirsomradet Securities. Bjorn Jansson och Henric Falkenberg kommer nidrmast fran SEB.

Forsaljning av Carnegies kapitalforvaltning i Finland

Carnegie Asset Management har ingitt avtal om att silja kapitalférvaltningen i Finland till Evli Bank, samtidigt som Evli
Bank tar 6ver distributionen av Carnegies fonder i Finland. Den finska kapitalférvaltningen har 15 anstillda och
genererade intikter motsvarande cirka 5 procent av de totala intikterna inom Carnegie Asset Management under 2008.
Verksamheten i Finland 4r koncentrerad till rintefonder som primart siljs lokalt och det finns begrinsade synergier med
Carnegies kapitalférvaltning 1 6vriga nordiska linder. Affiren férvintas vara genomfdrd innan arsskiftet.

Carnegie toppar aterigen rankingen inom foretagsaffarer

Carnegie hamnar pd delad forstaplats i rankingen ”Corporate Finance 2009 avseende den svenska marknaden, enligt
undersokningsforetaget TNS Sifo Prospera. Undersékningen genomfdrs vartannat dr och baseras pa 243 intervjuer
med foretag som anlitat ridgivningstjanster i Sverige under den senaste 24 manadersperioden. Totalt utvirderades 33
investmentbanker under perioden 1 april — 11 september 2009.

Huvudkontoret i nya lokaler

Under september miénad flyttade Carnegies verksamhet i Stockholm, tillika huvudkontoret, till nya lokaler pa
Regeringsgatan 56. Syftet med flytten dr att f6ra thop Stockholmsorganisationen, som tidigare var uppdelad i tva
fastigheter, till ett gemensamt kontor f6r att befrimja samarbete och sammanhallning, minska kostnaderna och skapa
en flexibel arbetsmilj6 f6r framtida behov.
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Intakter

Intikterna under de f6rsta nio manaderna 2009 uppgick till 1 348 MSEK (2 277). Nedgangen ir frimst relaterad till
ligre omsittning pa de nordiska borserna, ligre genomsnittliga marknadsvirden av det férvaltade kapitalet och lagre
transaktionsaktivitet inom M&A.

Kostnader och resultat fore skatt

Rorelsekostnader exklusive vinstdelning under de férsta nio manaderna 2009 uppgick till 1 324 MSEK (1 428). 1
kostnaderna for 2009 ingar jimforelsestorande poster uppgiende till -97 MSEK, frimst relaterade till kostnader f6r
personalreduktion och omstrukturering. I kostnaderna f6r jimforelseperioden 2008 ingdr jaimférelsestorande poster
pa totalt -40 MSEK, relaterade till personalreduktion. Justerat f6r dessa poster uppgar kostnaderna till 1 227 MSEK
(1 388). Nedgangen forklaras frimst av ldgre personalkostnader.

Resultat fore skatt under de forsta nio manaderna 2009 uppgick till -80 MSEK (-333). Resultatet 2009 har belastats
med poster som ir relaterade till Carnegies specialengagemang (bad bank) uppgdende till 27 MSEK och andra
jimforelsestdrande poster har paverkat resultatet negativt med 99 MSEK. I resultatet f6r de f6rsta nio manaderna
2008 ingir kreditreserveringar pa -1 182 MSEK och andra jaimférelsestérande poster pa -40 MSEK. Justerat for
specialengagemang, kreditreserveringar och 6vriga jimforelsestdrande poster uppgick resultatet fore skatt till 46
MSEK (889).

Anstallda
Antalet anstillda vid periodens slut uppgick till 401 (478) f6r moderbolaget och 691 (820) f6r koncernen.

Risker och osakerhetsfaktorer

Allmant om risker och osakerhetsfaktorer

Carnegies affirsverksamhet medfér att koncernen exponeras for marknads-, kredit- och likviditetsrisker samt
operativa risker. Marknadsrisker definieras som fotlustrisker till f6ljd av paverkan fran bland annat férindrade
aktiekurser, rintenivier eller valutakurser. Kreditrisk definieras som risken f6r frlust pd grund av att motparten inte
kan uppfylla sina ataganden. Kreditrisken uppkommer frimst till f6ljd av utlaning till kunder med aktier som
underliggande sikerhet. Likviditetsrisker dr kopplade till den dagliga verksamhetens behov av likviditet. Operativa
risker avser fotlustrisker pa grund av brister och/eller fel i processet, system, fel pa grund av den minskliga faktorn
eller av externa hindelser. En mer utforlig beskrivning av Carnegiekoncernens riskhantering finns i arsredovisningen
f6r 2008 pa sidorna 7-9 och i not 30 pa sidorna 40-42.

Marknadsrisker

Carnegies egen exponering mot aktie- och aktierelaterade instrument utgdrs av poster savil pd balansrikningens
tillgdngssida som pa dess skuldsida. Per kvartalets utging uppgick bruttovirdet av dessa tillgaingar och skulder till

3 744 MSEK (5 515 MSEK per den 31 december 2008), varav 2 349 MSEK avsdg aktier och 1 395 MSEK avsag
derivatinstrument. Finansiella tillgangar och skulder redovisas till verkligt virde. Aktiepositionerna bestod av savil
linga som korta positioner i aktier, noterade i Sverige och pa internationella marknadsplatser. Derivatpositionerna
bestod av innehavda och utstillda terminer, képoptioner, siljoptioner och warranter. Av den sammanlagda positionen
virderades vid periodens utging 83 procent till marknadspris och 17 procent till teoretiskt pris. Teoretiskt pris
anvinds dd marknadspris saknas eller dr av bristfillig kvalitet.

Maximal 16ptid £6r derivatinstrument ingdende i handelslagret strickte sig vid kvartalets utgdng, till ar 2012.
Betriffande 16ptid hade 77 procent av derivatinstrumenten en 16ptid understigande ett dr, 22 procent hade en I6ptid
mellan ett och tvd ar och 2 procent hade en 16ptid dirutéver.

Virderingen av Carnegies tradingportf6lj avseende derivat har validerats av en extern part under kvartalet.
Valideringen stdder Carnegies virderingar.
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Kapitalkrav och kapitaltackningskvot

I tabellen nedan redovisas kapitalkrav och kapitaltickningskvot enligt Finansinspektionen féreskrift FFFS 2007:5 om
offentliggbrande av information om kapitaltickning. Kapitaltickningskvoten berdknas som kvoten mellan kapitalbas
och kapitalkrav. Kapitaltickningskvoten far inte understiga 1 enligt det lagstadgade kravet. Carnegie hade per den 30
september 2009 en kapitaltickningskvot om 2,5. Kapitaltickningskvoten om 2,5 motsvarar en
primirkapitaltickningsgrad om 20,1% (12,3).

En utforlig beskrivning av Carnegiekoncernens kapitaltickning finns i drsredovisningen fér 2008 pa sidan 9 och 1 not
30 pa sidan 40-42, samt pa Carnegies webbplats www.carnegie.se.

Kapitaltackning Koncernen

30 september 31 december
(MSEK) 2009 2008 2008
Kapitalbas
Eget kapital 2377 2 149 2413
Periodens resultat -105 -233 -
Eget kapital i kapitalbasen 2272 1916 2413
Goodwill -9 -9 -9
Ovriga immateriella tillgangar -8 -8 -9
Uppskjutna skattefordringar -107 -385 -102
Priméarkapital 2148 1514 2 293
Supplementarkapital (férlagslan) - - -
Kapitalbas for kapitaltackningsandamal 2148 1514 2 293
Kapitalkrav
Kreditrisk (enligt schablonmetoden) 236 266 152
Risker i handelslagret 22 100 23
Valutarisk 53 20 32
Operativ risk (enligt basmetoden) 545 599 545
Kapitalkrav 856 984 752
Overskott av kapital 1292 530 1541
Primérkapitalkvot 2,51 1,54 3,05
Kapitaltackningskvot 2,51 1,54 3,05
Primarkapitaltackningsgrad (%0) 20,07 12,31 24,39
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Likviditet, finansiering och investeringar

Carnegies likviditetsbehov genereras frimst i den dagliga verksamheten och dessa tillgodoses frimst genom kortfristig
sikerstilld upplaning. Kassaflodet frin den l6pande verksamheten fére forindringar 1 rorelsekapital uppgick, under
arets forsta nio ménader, till 252 MSEK (23), bestiende av resultat fére skatt om —80 MSEK (-333), betald skatt om —
146 MSEK (-193) och justeringar f6r resultatposter som inte paverkar kassaflédet om -25 MSEK (548). Av dessa
justeringsposter avser -6 MSEK (-671) orealiserade virdeférindringar av finansiella instrument och justering for
kreditreserveringar pa 0 MSEK(1 182). Eftersom merparten av Carnegies rorelsekapital bestdr av marknadsnoterade
virdepapper (ldnga och korta positioner), ut- och inlining till/frin allminheten samt ldn tll/fran kreditinstitut,
fluktuerar Carnegies rorelsekapital avsevirt mellan olika rapporteringstidpunkter. Férindringen i rérelsekapitalet hade
under drets forsta nio manader en paverkan pa kassaflédet med -63 MSEK (-251).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten f6r perioden uppgick till -42 MSEK (-26), bestaende av investeringar i
anldggningstillgingar.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten uppgick under arets férsta nio manader 2009 till 0 MSEK (-527).
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten avseende jimforelseperioden (-527), bestod i sin helhet av utbetald
utdelning. Efter korrigering f6r kursdifferens i likvida medel, -134 MSEK (40), blir effekten att likvida medel, under
forsta halvaret 2009, minskat med 270 MSEK (minskat 782). Koncernens inlaning har under perioden minskat med 665
MSEK (minskat: 557) och under motsvarande period har koncernens utlining 6kat med 1 559 MSEK (minskat: 4 163).

Moderbolaget i sammandrag

Totala intikter i moderbolaget under perioden uppgick till 565 MSEK (1 133). Resultat fére skatt under perioden
uppgick till -191 MSEK (-915). Nettoinvesteringar under petioden uppgick till 37 MSEK (16) f6r moderbolaget.
Likviditeten, definierad sasom kassa och utlaning till kreditinstitut, uppgick per den 30 september 2009 till 2 518
MSEK (6 907) f6r moderbolaget. Eget kapital, per den 30 september 2009 uppgick till 2 352 SEK (1 637).
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Koncernens rapport over totalresultat

Jan-sep Helar
(MSEK) 2009 2008 2008
Provisionsintakter 1314 2 153 2 664
Provisionskostnader -190 -225 -291
Provisionsintakter, netto 1124 1928 2373
Réanteintakter 141 685 851
Rantekostnader -100 -586 -778
Rantenetto 42 100 73
Ovriga utdelningsintakter 1 1 1
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 181 249 276
Ovriga intakter - - 20
Summa rérelseintékter 1348 2277 2742
Personalkostnader -844 -856 -1517
Ovriga administrationskostnader -559 -546 -1 152
Avskrivningar pd immateriella tillgdngar
och materiella anlaggningstillgangar -27 -26 -35
Summa rorelsekostnader -1 430 -1 428 -2 704
Resultat fore kreditreserveringar -82 849 38
Kreditreserveringar, netto 2 -1182 -1 956
Resultat fore skatt -80 -333 -1918
Skatter -25 100 -300
Periodens resultat -105 -233 -2 218
Ovrigt totalresultat:
Omrékningsdifferenser, netto efter skatt -36 28 95
Totalresultat foér perioden -141 -205 -2 123

7

Carnegie Investment Bank AB (publ), Org.nr. 516406-0138
Véastra Tradgardsgatan 15, SE-103 38 Stockholm



Koncernens rapport dver finansiell stallning

30 september

30 september

31 december

(MSEK) 2009 2008 2008
Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 464 357 265
Belaningsbara statsskuldforbindelser 275 523 477
Utlaning till kreditinstitut 5933 10 791 4 337
Utlaning till allmanheten 3 367 5331 3404
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 593 604 625
Aktier och andelar 1315 7 812 1220
Derivatinstrument 710 2 466 1892
Immateriella tillgdngar 20 17 21
Materiella anlaggningstillgdngar 106 89 93
Aktuella skattefordringar 141 128 139
Uppskjutna skattefordringar 107 385 102
Likvid- och kundfordringar 123 3104 1209
Ovriga tillgangar 483 685 414
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 158 233 318
Summa tillgdngar 13 795 32 524 14 517
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 333 13 573 1449
In- och upplaning fran allmanheten 7 102 8 563 6 651
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 935 - -
Korta positioner, aktier 1034 3942 960
Derivatinstrument 685 2 567 1443
Aktuella skatteskulder 3 138 116
Uppskjutna skatteskulder 16 14 11
Likvid- och leverantodrsskulder 461 1154 407
Ovriga skulder 404 217 283
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 459 425 629
Avsattningar 92 15 156
Eget kapital 2272 1916 2413
Summa skulder och eget kapital 13 795 32524 14 517
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Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital

30 september 30 september 31 december
(MSEK) 2009 2008 2008
Eget kapital - vid arets ingang 2413 2 307 2 307
Utdelning - -527 -527
Erhallet kapitaltillskott - 341 2 757
Periodens totalresultat -141 -205 -2 123
Eget kapital - vid periodens slut 2272 1916 2413
Koncernens kassaflédesanalyser

Jan-sep Helar
(MSEK) 2009 2008 2008
Resultat fore skatt -80 -333 -1918
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -25 548 742
Betald inkomstskatt -146 -193 -208
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital -252 23 -1 384
Forandring av rorelsekapitalet 24 -251 -5 261
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -228 -229 -6 645
Forvarv av anlaggningstillgdngar -42 -26 -41
Kassaflode fran investeringsverksamheten -42 -26 -41
Erhallet kapitaltillskott - - 2 283
Utbetald utdelning - -527 -527
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -527 1756
Periodens kassafléde -270 -782 -4 930
Likvida medel vid arets borjan 5 038 9 518 9 518
Kursdifferens i likvida medel -134 40 450
Likvida medel vid periodens slut 4 634 8777 5038
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Resultatrakning Moderbolaget

Jan-sep Helar
(MSEK) 2009 2008 2008
Provisionsintakter 550 943 1107
Provisionskostnader -72 -68 -93
Provisionsintakter, netto 479 875 1014
Ranteintakter 78 424 524
Rantekostnader -74 -406 -558
Rantenetto 5 18 -34
Nettoresultat finansieilla poster till verkligt varde 82 239 253
Summa rorelseintéakter 565 1133 1232
Personalkostnader -410 -506 -760
Ovriga administrationskostnader -335 -348 -848
Avskrivningar pa immateriella tillgangar
och materiella anlaggningstillgangar -13 -11 -15
Summa rérelsekostnader -758 -866 -1 624
Resultat fore kreditreserveringar -193 267 -391
Kreditreserveringar, netto 2 -1182 -1 956
Resultat fore skatt -191 -915 -2 347
Nedskrivning aktier i dotterforetag - - -25
Anteciperad utdelning - - 351
Skatter 3 275 -158
Periodens resultat -188 -641 -2180
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Balansrakning Moderbolaget

30 september

30 september

31 december

(MSEK) 2009 2008 2008
Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 11 13 13
Utlaning till kreditinstitut 2 507 6 894 1 302
Utlaning till allmanheten 1 457 2 758 1602
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 156 112 174
Aktier och andelar 1 054 7724 1179
Aktier och andelar i koncernforetag 1444 1038 1036
Derivatinstrument 662 2 284 1651
Immateriella tillgangar 9 4 8
Materiella anlaggningstillgangar 66 45 43
Aktuella skattefordringar 58 100 83
Uppskjutna skattefordringar 99 372 97
Likvid- och kundfordringar 84 2979 1057
Ovriga tillgangar 781 988 1 055
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 64 78 191
Efterstallda tillgdngar 305 298 310
Summa tillgdngar 8 758 25 687 9 802
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 445 13 547 1415
In- och upplaning fran allmanheten 2 323 2 490 2 468
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 935 - -
Korta positioner, aktier 989 3916 950
Derivatinstrument 600 2 415 1266
Aktuella skatteskulder 3 - 22
Likvid- och leverantorsskulder 390 920 278
Ovriga skulder 171 198 204
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 152 226 208
Avsattningar till pensioner 330 338 321
Avsattningar 67 - 131
Eget kapital 2 352 1637 2 540
Summa skulder och eget kapital 8 758 25 687 9 802
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OVRIGT

Redovisningsprinciper

Denna rapport har utformats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering, Lag (1995:1559) om drsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL), Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2008:25) samt RFR 2.2,
Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets rikenskaper har upprittats i enlighet med ARKIL., FFFS 2008:25
och RFR 2.2. De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillimpats 1 denna rapport dr desamma som
anvints i drsredovisningen 2008.

Notera att avrundningar kan ha medfért att beloppen 1 miljoner SEK i vissa fall inte stimmer om de summeras.
Alla jimforelsesiffror i rapporten beskriver motsvarande period 2008 om ej annat anges.

Verksamheten

Carnegie Investment Bank AB (publ) dr ett heldgt dotterbolag till ABCIB Holding AB (org. nr 556780-4983 med site i
Stockholm). Carnegie bedriver virdepappersrorelse, radgivning vid foretagstransaktioner, kapitalférvaltning samt
private banking-verksamhet i enlighet med tillstind fran Finansinspektionen. Verksamheten ér primirt inriktad pa
nordiska virdepapper. Utéver den verksamhet som bedrivs i filialform i Finland, Norge och Storbritannien bedriver
bolaget verksamhet i utlindska dotterféretag i Norge, Danmark, Finland, Luxemburg och USA.

Intygande

Styrelsen och verkstillande direktSren intygar hirmed att delarsrapporten ger en rittvisande 6versikt av moderbolaget
och koncernens verksambhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Carnegie Investment Bank AB (publ)

Stockholm den 21 oktober 2009

Arne Liljedahl Bjorn Bjornsson Fredrik Cappelen
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Harald Mix Fredrik Stromholm Patrik Tigerschi6ld
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Frans Lindelow
Verkstallande direktor
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